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Can ctr Nghi dinh sé 47/2021/ND-CP ngay 01/4/2021 cia Chinh phu quy
dinh chi tiét mot s diéu cua Luat Doanh nghiép;

Céan cr Quyét dinh 1500/QD-NHNN ngay 20/9/2021 cua Ngan hang Nha
nude Viét Nam vé viée ban hanh Quy ché vé nguoi dai dién chu s& hitu truc
tiép, nguoi dai dién phan vén nha nuéc tai t& churc tin dung, to chue tai chinh
va doanh nghiép do Ngén hang Nha nuéc Viét Nam quén ly;

Can cir Quyét dinh s§ 195/QD-NHNN ngay 13/2/2023 ciia Ngan hang Nha
nude Viét Nam quy dinh vé trinh ty, th tuc trinh, phé duyét hodc co y kién vé ké
hoach kinh doanh, ké hoach tai chinh; giao chi tiéu d4nh gid hiéu qua hoat dong va
xép loai doanh nghiép ddi v6i doanh nghiép Nha nudc, doanh nghiép c6 vén Nha
nude do Ngén hang Nha nude Viét Nam quan ly;

Can cir Coéng van sé 10388/ NHNN-TCKT ngay 26/11/2025 cua Ngan
hang Nha nudce Viét Nam vé viée 1ap Ké hoach kinh doanh, Ké hoach tai chinh
nam 2026.

Bao hiém tién gui Viét Nam da xdy dung Ké hoach kinh doanh va dau tu
phat trién nim 2026. Béo hiém tién gui Viét Nam kinh trinh Ngan hang Nha
nudc Vigt Nam xem xét va phé duyét doi véi Ké hoach kinh doanh va dau tu
phét trién nam 2026 clia Bac hiém tién gui Viét Nam (dinh kem)./.
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BAO HIEM TIEN GUI ~ CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
VIET NAM Poc lap - Tu do - Hanh phic

KE HOACH KINH DOANH VA PAU TU PHAT TRIEN
NAM 2026 CUA BAO HIEM TIEN GU1 VIET NAM

(Dinh kém Cong van so 1333/BHTG-VP ngay 31/12/2025 ciia Hoi dong quan tri BHTGVN)

Cén cr Nghi dinh sb 47/2021/ND-CP ngay 01/4/2021 cua Chinh phi Quy
dinh mot s6 diéu ctia Luat doanh nghiép;

Can ctr Quyét dinh s6 195/QD-NHNN ngay 13/2/2023 ctia Ngan hang Nha
nude Viét Nam quy dinh vé trinh tu, thi tuc trinh, phé duyét hodc c6 y kién vé ké
hoach kinh doanh, ké hoach tai chinh; giao chi ti€u danh gia hiéu qua hoat dong va
xép loai doanh nghiép ddi v&i doanh nghiép Nha nudc, doanh nghiép ¢é vén Nha
nudc do Ngan hang Nha nude Viét Nam quan ly.

Bao hiém tién gui Viét Nam da xay dung Ké hoach kinh doanh va dau tu phét
trién nam 2026 dua trén Ké hoach thu phi bao hiém tién gui va Ké hoach dau tu
ngudn von tam thoi nhan rdi ndm 2026, ndi dung chi tiét ké hoach nhu sau:

I. MUC TIEU TONG QUAT VA NHIEM VU KE HOACH

1. Muc tiéu tong quat

I.1. Duy tri va phat trién Bao hiém tién giri Viét Nam (BHTGVN) la to chiic
tai chinh Nha nuéc, hoat dong theo mé hinh Cong ty trach nhiém hiru han mot
thanh vién do Nha nudc ndm giit 100% von Diéu 1€, Ngan hang Nha nudc Viét
Nam la co quan dai dién chu s& hitu.

1.2. Tiép tuc cing cb nang cao ning luc hoat déng, hoan thién mé hinh t6
chtre nham thuc hién tot nhiém vu gidm sat, kiém tra, tham gia kiém soat dac biét,
phat hién, canh bao sém nhiing rui ro tiém 4n ddi v6i td chirc tham gia bao hiém
tién giri (BHTG); tham gia co cdu lai ¢6 hiéu qua dbi véi cac td chire tin dung
(TCTD) yéu kém; tinh va thu phi BHTG, quan ly ngudn von dau tu, tuyén truyén
chinh sach BHTG, chi tra bao hiém theo huéng phil hop véi thong 1¢ quéc té va cac
quy dinh cua phap luat Viét Nam.

1.3. K& thira va dua nhiing két qua d3 dat duge ctia ndam 2025 thanh dong luc
vitng chic cho su phat trién bén ving trong nim 2026 ciia BHTGVN. Tich cuc

trién khai, dam bao céc muc tiéu dé ra trong K& hoach chi tiét trién khai Chuong
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trinh hanh déng thuc hién Chién lugc phét trién BHTG dén ndm 2025, dinh huéng

dén nam 2030. Phin d4u hoan thanh céc muc tiéu cu thé da dé ra trong ndm 2026.

1.4. Ung dung khoa hoc, céng nghé hién dai, tu duy s6 va db6i méi sang tao di
do6i vai phat trién ngudn nhén luc cé chét luong cao; ting budc xdy dung va hoan
thién chuyén déi sb trong hoat dong quan tri, diéu hanh tai BHTGVN theo huéng
tinh gon, gia ting tinh linh hoat va nang cao hiéu qua trong cac linh vuc hoat dong
cia BHTGVN.

1.5. Timg budc nang cao ning lyc tai chinh cia BHTGVN dé dam béo thuc
hién hiéu qua muc ti€u chinh sach cong v& BHTG va tich luj ngudn vbn dé thuc
hién cédc nhiém vu vé tham gia co céu lai cac TCTD yéu kém va cac nhiém vu khac
duoc Chinh pht va Ngén hang Nha nudc giao gop phan tich cuc duy tri su 6n dinh
ctia hé théng cic TCTD, Chi nhanh ngan hang nudc ngodi, bio dam su phat trién
an toan, lanh manh cta hoat ddng ngén hang.

1.6. Trién khai hiéu qua c4c nhiém vu theo Ludt Bao hiém tién gui (sta d61)
sau khi c6 hiéu luc.

2. Nhiém vu ké hoach

2.1. Phi BHTG 14 ngudn thu chinh va quan trong cia BHTGVN. Muc tiéu
xuyén subt ctia ké hoach thu phi BHTG 1 thu ding, thu du va thu kip thoi nham
ning cao nang luc tai chinh cia BHTGVN khéng chi gop phén bao vé quyén va loi
ich hop phép cla nguoi guri tién ma con dam bao cho viéc san sang cac ngudn luc
d& BHTGVN thuc hién céc nhiém vu méi dugc giao trong béi canh phai tham gia
sau hon vao viée co cu lai cac TCTD theo quy dinh cua Luat Cac TCTD (2024).

2.2. Viéc xay dung ké hoach str dung nguén vbn tam thoi nhan r6i NVTTNR)
nhim dam bao cho hoat ddng dau tu NVTTNR cua BHTGVN dugce thuc hién theo
ding quy dinh cia phap luat, an toan, tu bu dap chi phi. Hoat dong dau tu
NVTTNR ciia BHTGVN luén dit muc tiéu tang truong nguén vén dau tu, doanh
thu dau tu qua cac nam nhim dép tmg kha nang chi tra tién bao hiém cho ngudi gui
tién, chi hoat ddéng cia BHTGVN, ting nang sudt lao dong, tién lwong cho nguoi
lao ddng; ddng thoi nang cao ning luc tai chinh dé thuc hién hiéu qua hon chinh
sach BHTG va timg budc tham gia sdu hon vao vao viéc co cau lai cac TCTD theo

quy dinh hién nay; cai thién vi thé ctia t& chirc va gép phan ting truéng céc Quy
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hudng t6i muc tiéu ting vén diéu 1é theo Chién lugc phat trién BHTG dén nim
2025, dinh huéng dén nam 2030.

2.3. Duy tri thuc hién quan ly vdn va tai san ddm bao an toan va phét trién; viéc
str dung von, cac quy dugc thuc hién dung muc dich, chap hanh nghiém céc ché d6
tai chinh, k& toan, théng k&, kiém toan theo quy dinh phép luat; viéc thuc hién ké
hoach tai chinh cuia cac don vi trong toan hé théng dugc theo déi, quan ly mét cach
thuong xuyén, dam bao theo ding quy dinh cua Nha nudc va caa BHTGVN.

2.5. Hoan thanh tAt ca céc chi tiéu K& hoach kinh doanh dé dam bao hai hoa
gifta cac K& hoach: K& hoach kinh doanh; K& hoach tai chinh va Ké hoach lao dong
- tién luong cia BHTGVN nam 2026.

IL. KE HOACH KINH DOANH VA PAU TU PHAT TRIEN NAM 2026

1. Ké hoach san xuit kinh doanh

BANG CAC CHi TIEU SAN XUAT KINH DOANH NAM 2026

(Pon vi tinh: triéu déng)

i el Cic chi tiéu Chi tiéu ké hoach

1 | K& hoach thu phi bao hiém tién gui 15.003.000

2 | Ké hoach dau tu nguén von tam thoi nhan r6i

- | Sé tién dAu tu trong ndm 20.830.851
> Do‘anh:t.hu tir hoat dong dau tu ngudn von tam thoi 5377 584
nhan roi

2. Ké hoach diu tu ciia doanh nghiép trong nam (tén du an nhom B tr¢
1én, nguon von, tong muc dau tu...): Khong co



THUYET MINH
KE HOACH SAN XUAT KINH DOANH VA PAU TU PHAT TRIEN
(Pinh kém Ké hoach kinh doanh va dau tw phdt trién ndm 2026 cia BHTGVN)

Can ctr Quyét dinh sb 195/QD-NHNN ngay 13/2/2023 ctia Ngan hang Nha
nudc Viét Nam quy dinh vé trinh tu, thu tuc trinh, phé duyét hodc c6 y kién vé ké
hoach kinh doanh, ké hoach tai chinh; giao chi tiéu danh gia hiéu qua hoat dong va
xép loai doanh nghiép d6i v&i doanh nghiép Nha nudc, doanh nghiép co voén Nha
nuée do Ngan hang Nha nuée Viét Nam quan ly.

Bao hiém tién giri Viét Nam da xay dung K& hoach thu phi bao hiém tién gui
va K& hoach dau tu ngudn vén tam thoi nhan rdi nam 2026 theo yéu cau tai biéu 4
ctia Quyét dinh sé 195/QD-NHNN, néi dung thuyét minh ké hoach chi tiét nhu sau:

A.KE HOACH THU PHI BAO HIEM TIEN GUT NAM 2026
L. Panh gia két qua hoat dgng thu phi BHTG nim 2025

Téng sd phi Bao hiém tién giri (BHTG) da thu dugc tinh dén ngay 31/10/2025 la
13.955.219 triéu dOng, ting 13,03% so v&i nam 2024 va vuot 5,64% so voi ké hoach
dugc Ngan hang Nha nuéc Vigt Nam (NHNN) glao Két qua hoat dong thu phi BHTG
da gop phén quan trong vao viéc tang truong ngudn vbn hoat dong cua Bao hiém tién
gm Viét Nam (BHTGVN), cu thé 1a ting truong quy du phong nghiép vu va ngudn
vén cho hoat dong dau tu vén tam thoi nhan réi, gop phén ning cao ning luc tai chinh
dé thuc hién nhiém vu chinh tri cia BHTGVN.

1. Thuén loi

Tir nhitng dién bién kinh té vi md, thi truong trong va ngoai nudc, NHNN da chu
déng diéu hanh chu dong, linh hoat, ddng bd céc cong cu chinh sach tién té, ph01 hop
chit ché véi chinh sach tai khoa va cac chinh séch kinh té vi md khac nhim kiém soét
lam phat, 6n dinh kinh t& vi md, thuc déy ting trudng va bio dam an toan hé théng t6
chic tin dung (TCTD). Cu thé, NHNN theo dudi chinh sach wu tién ting trudng, diéu
hanh linh hoat da thuc déy tin dung manh mé, ho tro ting trudong kinh té, GDP trong
10 théng dAu nim udc dat khoang 7,8 - 8% giup thu nhép nguoi dan va doanh nghiép
cai thién, tac ddng tich cuc toi luong tién giri vao ngén hang. Tur d6 gop phin quan

trong toi viéc lam tang 36 tién thu phi BHTG cia BHTGVN.

2. Kho khin

Trong nam 2025, khoé khén 16n nhét trong hoat dong thu phi BHTG la truong hop
ngan hang SCB chua nép phi BHTG tur Q4/2022 mac da BHTGVN da nhiéu lan gti
cbng vin don dbc va bao cdo, kién nghi NHNN xur ly theo quy dinh.
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II. Muc tiéu tong quat va nhiém vu ké hoach nim 2026

Phi BHTG la nguén thu chinh va quan trong cia BHTGVN. Muc tiéu xuyén subt
cua viéc thu phi BHTG 14 thu dung, thu du va thu kip thoi nham nang cao nang luc tai
chinh dé g6p phan béo vé quyén va loi ich hop phép cia ngudi gui tién.

II1. Ké hoach thu phi BHTG nim 2026
1. Cic yéu tb 4nh huéng t¢i viée thu phi va lap ké hoach thu phi BHTG

Viéc 1ap ké hoach sb tién phi BHTG trong nam 2025 rét phic tap vi ¢6 rat nhiéu
yéu t6 tir tac dong nhu tinh hinh kinh té vi mo (bién dong kinh té) toi yéu td vi md (dac
thu cua tung TCTGBHTG) va bién dong phi BHTG thu duoc qua cac nam trude. Co
nhiéu yéu té anh hudng t6i viée thu phi BHTG. Trong d6 ¢6 3 yéu t6 chinh nhu sau:

a) Tinh hinh kinh té vi mé va Chinh sdch diéu hanh kinh 18, tai chinh ngan hang

Anh huéng ctia kinh té vi m va cac chinh sach didu hanh kinh té, tai chinh ngén
hang trong nudc c6 tic dong rat 16n t6i s6 tidn phi BHTG. Hang nam, Ngan hang Nha
nuée Viét Nam (NHNN) dura ra ké hoach, dinh huéng va thuc hién didu hanh chinh
sach kinh té vi mé nhu tdng trudng tin dung, 1ai suat huy dong, vv... tac dong tdi cac
TCTGBHTG trong viéc huy dong tién giri trong d6 c6 khu vuc dan cu. Piéu nay anh
huéng truc tiép t6i sb tién phi BHTG ma cdc TCTGBHTG phai nop cho BHTGVN.
Kinh té Viét Nam nim 2026 duoc dat muc tiéu phdn diu muc ting truong GDP 10%.
Tt d6, murc ting trudng tin dung cling s€ duoc ky vong gift & mirc cao tac dong t6i sb
tién thu phi BHTG nhung vén c6 céc yéu td bién dong khé doan trude.

b) Quy dinh ctia phdp ludt vé phi BHTG

Quy dinh phap luat vé phi BHTG la yéu té quan trong, 1a co sé dé cac bén
nghiém tuc thuc hién. Cac quy dinh nay néu chi tiét vé déi tuong phai ndp phi; doi
tugng dugc mién ndp phi, loai hinh tién gui duge bao hiém; cach tinh va thu phi, ky
nop phi, thoi han ndp phi; cach thirc xir ly thira, thiéu phi BHTG; phat do ndp chim,
np thiéu phi BHTG:... C4c ndi dung nay tac dong truc tiép téi sé tién phi BHTG ma
TCTGBHTG phai nép, BHTGVN phai thu.

Hién nay, Quéc hoi dang thdo luan Dy thao Luat BHTG (sira d6i). Trong d6 ¢6
mot s6 noi dung nhu b6 sung céc quy dinh vé tién gui khéng duge bao hiém; quy dinh
thu phi ddng hang hoic phan biét phti hop véi dic thu hé théng té chie tin dung trong
ting thoi ky; x4y dung phu'ong an tang phi BHTG: vv... cdc quy dinh nay truéde mét cé
thé chwa ¢6 anh hudng t6i s6 tién thu phi BHTG nhung khi két hop véi cac yéu té
khac chiing c6 thé tac dong nhat dinh. Du théo Dé 4n co c4u lai tdng thé hé théng quy
tin dung nhan dan va Ngin hang Hop tac x4 Viét Nam cé dé cap tdi viée giam mic phi
BHTG déi v6i céc quy tin dung nhan dan dé diéu chinh tang quy bao toan. Néu ndi
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dung nay duoc trién khai vao thuc té, thi cac quy dinh v& murc phi sé bi thay ddi va sb
tién phi BHTG thu dugc s& giam sut.

¢) Pdc thit hoat dong cua timg TCTGBHTG

Ciac TCTGBHTG dic biét 1a cac ngdn hang thuong mai déu xay dung chién luoc
va ké hoach hoat dong riéng clia minh trong ting giai doan khac nhau. Do vy, viéc
huy dong vbn tir dan cu cta tirng ngén hang ciing rat khac nhau. Pay chinh la mot an
s 16n trong viéc 1ap ké hoach thu phi BHTG nim 2026.

Ngoai ra, khi mét TCTGBHTG dugc NHNN dat vao tinh trang Kiém soat dic
biét thi s& dugc mién ndp phi BHTG theo quy dinh phép ludt. Trong truong hgp ¢6 céc
TCTGBHTG la cdc ngén hang thuong mai duoc NHNN dat vao Kiém soat dic biét
trong nim 2026 thi sb tién thu phi ciing s& gidm do dugc mién ndp phi theo quy dinh
phéap ludt. BHTGVN khdng thé du béo chinh xac thoi diém mot TCTGBHTG dugc dat
vao dién KSPB ciing nhu thdi diém chdm dat viée kiém soat dac biét. Déy cing la
mdt kho khén trong viéc 1ap ké hoach thu phi BHTG

2. Bién d¢ng tién gii dwge bao hiém va phi BHTG

Bién dong tién gui dugce bdo hiém

Tign gui dugc bao hiém qua céc nam (dv nghin ty)
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Hai biéu d6 trén cho thdy tién giri duge bao hiém nam sau luén tdng so véi nam
trude va dang c6 muc bién dong trong mirc 8% dén 15%. Tinh t6i thoi diém cudi quy
3/2025, s6 tién gri duge bao hiém dat 10 triéu ty ddng, tang 12,4% so véi cing ky
nam trudec.

Bién dong vé phi BHTG

Phi BHTG qua cdc nam (dv: nghin ty)
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Hai biéu db trén cho thy sé tién phi BHTG thu duoc ctia ndm sau lubn ting so
v6i nam trude va dang c6 mic bién dong trong muc tir 6% dén 16,3%. Cu thé, tinh
dén Quy 4/2025, s6 tién phi BHTG thu dugc 1a 13.955.219 triéu ddng (S6 liéu tinh dén
thoi diém béo céo), dat murc tang trudng 13,03% so véi nam trudce va ting 5,64% so
v6i s6 ké hoach ma NHNN giao (13.210.000 triéu ddng).

3. Ké hoach thu phi BHTG

V6i su thén trong va ddm bao tinh kha thi, BHTGVN dé xuAt ké hoach thu phi
BHTG nam 2026 nhu sau:




Qiiy/Nam Sé tién (triéu dong) Ghi chu

Q1/2026 3.686.000 | Du kién murc tang trudéng ndm 2026 1a
7,5% so vGi nam 2025

Q2/2026 3.729.000

Q3/2026 3.772.000

Q4/2026 3.816.000

Tong 15.003.000

IV. Giai phap thue hién ké hoach thu phi BHTG

BHTGVN tich cuc theo ddi, don déc, hudng din va hd trg cac td chirc tham gia
BHTG thuc hién tinh va nép phi BHTG dé dam bao thu ding, thu du va thu kip thoi
theo quy dinh phép luét.

Tién hanh kiém tra cac td chtc tham gia BHTG theo dinh ky hodc dot xuét dé
phét hién thira, thiéu phi tir d6 xir ly theo quy dinh dé dam bao thu ding va thu du phi
BHTG.

Xt 1y nghiém véi cac hanh vi ndp thiéu, np cham phi BHTG bang viéc thu bd
sung sb tién nop thiéu va phat cac don vi ndp thiéu, ndp chdm theo quy dinh phap luat.

Chi dong thuc hién tuyén truyén chinh séch vé phi BHTG t6i cac td chtrc tham
gia BHTG dé ho hiéu 16 chinh sach tir d6 c6 nhan thirc va thuc hién tt nghia vu nop
phi BHTG.

B.KE HOACH DPAU TU NGUON VON TAM THOI NHAN ROI VA KE
HOACH HOAT PONG PAU TU NGUON VON TAM THOT NHAN ROI NAM
2026

I Pénh gia két qua thuc hi¢n Ké hoach diu tu ngudn vén tam thoi nhan roi
nam 2025

1. Két qua thue hién Ké hoach diu tw ngudn von tam thoi nhan roi nam 2025

1.1. Ké hoach dwge Ngin hang Nha nuwéc phé duyét

Tai Cong van sb 2766/NHNN-TCKT ngay 15/4/2025 vé viéc phé duyét Ké
hoach kinh doanh, tam giao Ké hoach tai chinh nam 2025 cia BHTGVN, NHNN phé
duyét céc chi tiéu kinh doanh dinh huéng nam 2025 ctia BHTGVN dbi voi Ké hoach
dAu tur ngudn von tam thoi nhan réi (NVTTNR) nam 2025 nhu sau:

- 86 tién ddu tu trong nam: 18.880.976 triéu déng.
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- Doanh thu tir hoat déng dau tw NVTTNR nam 2025 1a 4.850.916 triéu ddng.
1.2. Tinh hinh thue hién Ké hoach dén ngay 31/10/2025

- Téng sb tién dau tu trong ndm 2025 (theo gid tri dau tw tinh dén ngay
31/10/2025) 1a 19.349.295 triéu dong, dat 102,48%, tc 1a vuot 2,48% (vurgt 468.319
triéu dong) so voi s tién du kién du tur trong nam 2025 dugc NHNN giao.

- Doanh thu tir hoat déng dau tu NVTTNR ciia céc khoan ddu tu lily ké dén ngay
31/10/2025 cho doanh thu trong 10 thang dau ndm 2025 1a 4.041.253 triéu déng, dat
83,31% s0 v6i ké hoach doanh thu duge NHNN giao.

- Doanh thu tir hoat déng dau tw NVTTNR ciia céc khoan dau tu Iy ké dén ngay
31/10/2025 cho doanh thu cd nam 2025 1a 4.894.439 triéu déng, dat 100,90%, tuc la
vuot 0,90% (vieot 43.523 triéu déng) so véi ké hoach duge NHNN giao.

(Chi tiét tai Biéu 1, 2, 3, 4/BC2025 dinh kém)
1.3. Dy kién tinh hinh thye hién Ké hoach dén ngay 31/12/2025

- Du kién sé tién dau tu trong nam 2025 (theo gid tri dau tw dy kién dén ngay
31/12/2025) 1a 19.559.297 triéu dong, du kién dat 103,59% so véi s6 tidn du kién ddu
tu trong nam 2025 dugec NHNN giao.

- Du kién doanh thu tir hoat dong ddu tu NVTTNR nam 2025 (d6i véi cdc khodn
dau tw dy kién dén ngay 31/12/2025) 1a 4.895.890 triéu déng, du kién dat 100,93% so
v6i ké hoach dugec NHNN giao.

2. Nguyén nhén tang, giam so véi Ké hoach

S6 tién dau tu trong nam 2025 ting so véi Ké hoach do s tién thuc té thu phi
BHTG trong ndm ting so v&i du kién; sb tién thuc té chi gidm so véi du kién. Doanh
thu tr hoat déng dau tu NVTTNR nam 2025 tang so voi ké hoach do sé tién diu tu
thuc té trong ndm ting so véi du kién; 1ai suit diu tu thuc té cao hon so véi du kién:
BHTGVN luén bam sat Ké hoach va thuc hién dau tu ky han dai han.

3. Thudn lgi, kh6 khin trong qua trinh thue hién Ké hoach

3.1. Thuén lgi

NVTTNR cua BHTGVN dugc hinh thanh chi yéu tr ngudn thu gbe, lai cac
khoan dau tr dén han va céac khoan thu phi BHTG theo dinh ky quy. Trong nam qua,
s6 tién thu phi BHTG tang so v6i ké hoach; ngudn thu tir gbc, 14i cac khoan ddu tu
tdng so va&i ké hoach, qua d6 gép phé‘m hoan thanh céc chi tiéu tai ké hoach kinh doanh
(vé sb tién du tu va doanh thu tir hoat dong dau tu NVTTNR) dugc NHNN giao, gop
phan hoan thanh céc chi tiéu danh gia, xép loai cia BHTGVN: dong thoi gép phéan




s

ting trudng ngudn von, ning cao ning luc tai chinh, thuc hién tot cac nhiém vu duoc

giao.
3.2. Kho khin

Luat BHTG quy dinh danh muc ddu tu cia BHTGVN gdm 03 cong cu la tréi
phiéu Chinh pha (TPCP), tin phiéu NHNN va tién gii tai NHNN. Hién nay, trén 99%
tng s6 tién ddu tr cia BHTGVN la TPCP va chua dén 0,1% g tién tai NHNN. Danh
muc giri tidn tai NHNN vé6i mic 1ai suat rét thdp (muc lai suat do Théng ddc NHNN
quy dinh tuy ting thoi ky, mc 1ai sudt hién nay 1a 0,5%/nam), BHTGVN chi gui tién
NHNN Kkhi chua c¢é phién thiu TPCP va/hoic BHTGVN khoéng trung thau TPCP so
cap hodc chua mua dugc TPCP tha cap. Bén canh d6, BHTGVN chua mua tin phiéu
NHNN trén thi truong thit cp do ky han tin phiéu ngén, 14i suat thip va khé tim dugc

db6i tac béan trén thi truong.

Nhu vdy, hién nay TPCP dang la kénh dau tu chinh mang lai doanh thu cho
BHTGVN. Tuy nhién, hoat déng dau tu cia BHTGVN con gip kho khian: Kha nang
sinh 101 gigm din do Iai suét TPCP thap; Danh muc dau tu véi duy nhit céng cu
TPCP, khi “mua va nim giit dén ngay déo han” da khong tao ra loi thé trong viéc lua
chon va da dang céc ky han; véi mét bang lai suat ddu tu TPCP binh quén trong céc
ndm vira qua, véi muc tiéu hoan thanh céc chi tiéu ké hoach duoc giao, BHTGVN da
xiy dung va thuc hién céc phuong 4n dau tu véi ky han dai @& dam bao ké hoach
doanh thu hang nam.

I1. Muc tieu téng quat va nhiém vu ké hoach nim 2026

- Thuc hién chi dao ctia Thu twéng Chinh phu tai Quyét dinh 1191/QD-TTG
ngay 14/8/2017 vé viéc phé duyét Lo trinh phét trién thi trudong trai phiéu giai doan
2017-2020, tm nhin dén 2030: (i) hoan thién co ché chinh sach cho phép BHTGVN
duoc ban TPCP khi can (16 trinh 2021-2030; va (ii) Khuyén khich BHTGVN tang ty
trong mua bén tri phiéu trén so cép va thir cip dé tang tinh thanh khoan (2017-2030)
cho phu hop v6i quy ludt cung ciu cua thi trudng.

- Viéc sit dung NVTTNR cua BHTGVN dé dau tu dam bao dung quy dinh cua
phép luat, dam bao an toan, hiéu qua; dam bao thu hoi déy du, dang han géc, lai ctia
cic khodn ddu tu dén han, khong phét sinh ng qua han va luu ky tai san dam béo an toan.

- Hoat dong dau tu NVTTNR cia BHTGVN dam bao tang trudng déu ngudn vbn
dAu tu; phan d4u hoan thanh céc chi tiéu ké hoach d€ ra, dam béao ké hoach lao dong,
tién luvong cho nguoi lao dong; ddng thoi nang cao nang luc tai chinh va tung budc

tham gia sau hon vao qua trinh xir 1y cac TCTD yéu kém.
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1. Ké hoach sir dung NVTTNR nim 2026

1.1. Dy kién ké hoach sir dung NVTTNR trong nim 2026

a. Du kién NVTTNR trong ndm 2026

- S6 tién du kién st dung t¥ ngdy 01/01/2026 dén ngay 31/12/2026 la:
20.830.851 triéu dong, cu thé:

S6 tién
TT Ngi dung 1
(triéu dong)
Céc khoén géc, 1ai dén han du kién dé dau tu
1 , 6.546.217
(tix ngay 01/01/2026 d@én ngay 31/12/2026)
2 | Du kién céc khoan thu phi BHTG 15.003.000
3 | Du kién céc khoan thu khac 22.214
4 | Dy kién tién giri NHNN chuyén sang dau tu 8.590
5 Du kién chi hoat dong, mua sim TSCBb, XDCB 749.170
Du kién NVTTNR dé dau tu trong nam 2026 = (1) + (2) +
20.830.851
3) +@-(5)

(Chi tiét tai Biéu 1/KH2026 -~NHNN dinh kém)

Ghi chu:

- Lugt Cac TCTD 2024 quy dinh “Ngédn hang thiwong mai, ngan hang hop tdc xa,

quy tin dung nhan dén, 16 chirc tai chinh vi mé duoc vay ddc biét tir t6 chite bdo hiém

tién gui theo quy dinh cia phdp Iudt vé bdo hiém tién gui”, nhitng néi dung nay da

duoc quy dinh tai Ludt BHTG sita déi, bé sung va du kién sé duoc Quéc hoi théng qua
vao thang 12/2025. Vi vay, tai thoi diém nay, BHTGVN chua c¢é co s¢& dé xde dinh sé
tién vay, thoi han, lGi sué’t,...Ngo&i ra, BHTGVN khéng thé dw kién duoe sé lwong
TCTD dugc KSPB cé dé nghi xin vay ddc biét cia BHTGVN dé thuc hién phirong dn
phuc héi, phirong dn chuyén giao bdt budc va TCTD xdy ra tinh trang rit tién hang
logt. Do d6, BHTGVN khéng thé du kién duoc sé tién cho vay dac biét trong nam

2026.
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_ Du kién 56 tién chi tré BHTG ném 2026 la 26.390 triéu déng. Tai thoi diém xdy
dung Ké hoach, 56 tién du phong chi tra dd dwoc duy tri trén tai khoan cua BHT GVN.

b. Du kién co cAu sir dung NVTTNR trong nam 2026

Ty trong S6 tién
TT Danh muc str dung NVITNR .
(%) (triéu dong)
[ | Trai phiéu 99,95 20.820.436
1 | Thi trudng so cip 80,00 16.664.681
2 | Thi trudng thir cip 19,95 4.155.755
II | Tién giri Ngan hang Nha nudc 0,05 10.415
Téng NVTTNR niim 2026 100 20.830.851

(Chi tiét tai Biéu 2/KH2026 -NHNN dinh kém)

Ghi chu:

- Ngué‘n tién duoc phdn bé vao trdi phiéu bao gom TPCP va trdi phiéu dai han.

- Tién giri tai NHNN la logi tién gui khéng ky han nén chi co cdu tai thoi diém
cudi nam 2026, BHTGVN chi thue hién dau tw vao tién guri tai NHNN khi cd NVTTNR
ma chuwa co lich dau thau TPCP hodc chwa mua duge TPCP trén thi truwong thit ccfp
hodc chuwa mua trdi phiéu dai han do i sudt tién giri tai NHNN thap hon ldi sudt

FPCP.

1.2. Dur kién ké hoach sir dung NVTTNR dén ngay 31/12/2026

a. Sb tién du kién sir dung dén ngay 31/12/2026

- S& tidn dur kién st dung dén ngay 31/12/2026 12 159.788.741 tri¢u dong.

b. Du kién co céu sit dung NVTTNR dén ngay 31/12/2026

- | Trung han

Sb tién Ty trong
TT | Danh muc sir dung NVITTNR .
(triéu dong) (%)
I | Trai phiéu 159.778.325 99,99
1 | Thi truong so cip 133.847.552 83,77
0 0
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Sé tién Ty trong
TT | Danh muc sir dung NVTTNR .
(triéu déng) (%)
- | Dai han 133.847.552 83,77
2 | Thi trudng tht cdp 25.930.773 16,23
- | Trung han 0 0
- | Dai han 25.930.773 16,23
II | Tién giri tai Ngdn hang Nha nuéc 10.415 0,01
Tong 159.788.741 100

(Chi tiét tai Biéu 3/KH2026-NHNN dinh kém)
2. Ké hoach doanh thu tir hoat déng sit dung NVTTNR niim 2026

2.1. Dy thu Idi ndm 2026 déi véi cic khoan diu tw truéc ngay 01/01/2026

Du thu 1di nam 2026
TT | Ngi dung .
(triéu dong)
1 | Déi véi cac khoan dau tr dén ngay 31/10/2025 4.925.518"
5 Poi véi cic khoan du kién diu tu tir ngay 7834
01/11/2025 dén 31/12/2025 :
Tong 4.933.352

*) Ghi chii: S6 tién du thu lai nam 2026 da logi trir khodn phu tréi/chiét khdu du
kién phan b6 déu tir ngay 01/7/2026 la 189.456 triéu dong.

(Chi tiét tai Biéu 4a, 4b,4c/KH2026-NHNN dinh kém)

2.2. Dy thu lai nim 2026 ciia ciac khoan ph4t sinh trong nim 2026

So tien

Lii suat du
kién dau tw

Du thu lai ndm
2026

TT Ngi dung i
trié 0 o
(hridha 80ng) (%/nim) (triéu déng)
1 | Trai phiéu 20.820.436 388.329
Thi truong so cip 16.664.681 3,36 310.819
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¥ sah Lai suét dw Du thu lai nim
So tién i

TT Noi dung \ kieén dau tw 2026

triéu do 3

(g, dorg) (%/nam) (triéu dong)
< Thi trudng thi cap 4155755 3,36 77.510
3 Tién  gi  tai 10.415 903

NHNN

Tong 20.830.851 389.232

Ghi chii: Du thu ldi tién giki tai NHNN ndm 2026 Trén co s& cic khoan vbn tam
thoi nhan rdi (cdc khoan gc;‘;c, ldi dén han, cdc khodn dy thu phi BHTG, cdc khoan thu
khéc sau khi trir di cdic khodn chi); cin ct vao lich déu thiu TPCP tai thoi diém hién
tai (tht 4 hang tudn), BHTGVN du kién ddu tu vao tién giri tai NHNN khi chua c6
lich du thau; 1ai sut du kién ddu tr theo Quyét dinh cia NHINN tai thoi diém 1ap Ké
hoach 14 0,5%/nam. Do vdy, du thu lai déi véi cac khoan du kién dau tu vao tién gai

tai NHNN trong nim 2026 12 903 triéu dong.
(Chi tiét tai Biéu 5, 6/KH2026-NHNN dinh kém)

2.3. Téng doanh thu dw kién tir hoat dong st dung NVITNR nim 2026

Dur thu lai ndm
TT | Noi dung 2026
(triéu dong)

1 | Pbi v6i nhitng khoan dau tur truée ngay 01/01/2026 4.933.352

2 | Péi véi nhitng khoan du kién sir dung trong nam 2026 389.232

- | Trai phiéu 388.329

- | Tién giri tai NHNN 903
Téng 5.322.584

3. Thuyét minh K& hoach diu tw NVTTNR nam 2026

3.1. Vé danh muc: thuc hién dau tu vao danh muc theo quy dinh cua Luat BHTG
va Ludt Cac TCTD 2024: tréi phiéu (bao gdm trdi phiéu Chinh phu, tréi phiéu dai han),
tién giri tai Ngan hang Nha nuéc. Hién nay, Ludt BHTG (stra d6i) du kién s& duoc
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Qudc hoi théng qua vao ngay 10/12/2025, theo d6 danh muc diu tu cia BHTGVN c6
su thay d6i. Khi Luat BHTG (stra ddi) c6 hiéu luc thi hanh, BHTGVN sé xem xét mg
rong danh muc dau tu theo Diéu 29 Luat BHTG (sira déi) trén co sé tinh hinh thuc té.

3.2. Vé thi truong: BHTGVN phin b6 dau tur trén ca thi trudng so cdp va thi
trudng thi cip theo ndi dung cia Quyét dinh 1191/QD-TTg cta Thu tuéng Chinh phu
vé viéc phé duyét Lo trinh phét trién thi truong trai phiéu giai doan 2017-2020, tAm
nhin dén nam 2030.

3.3. Vé co céu:

- Ty 1é theo danh muc: Tién gui tai NHNN (0,05%), Trai phiéu (99,95%) bao
gdm TPCP va tréi phiéu dai han. BHTGVN khéng co céu vao Tin phiéu NHNN (#heo
quy dinh BHTGVN chi duoc mua Tin phiéu NHNN trén thi truong thit cdp) do ky han
tin phiéu ngan, 1ai sudt thép, kho tim duoc déi tac bén trén thi truong.

- Ky han va ai suat:

(i) Béi v6i TPCP

+ Ky han binh quan danh muc dau tv TPCP ctia BHTGVN lily ké dén ngay
31/10/2025 12 16,52 nam.

+ Ky han binh quan danh muc dau tu TPCP ctia BHTGVN phat sinh trong nam
2025 (tinh dén ngay 31/10/2025) 14 12,08 nim.

+ Lai suat dau tu TPCP binh quin nim 2025 (tinh dén ngay 31/10/2025) Ia
3,21%/nam.

Do viy dé dam béo tinh thanh khoan ctia danh muc dau tu, phu hop véi thi
trudng va dé dam béo hai hoa gitra 03 K& hoach: Ké hoach ddu tu NVTTNR, Ké
hoach tai chinh, Ké hoach lao déng - tién luong, ndm 2026 BHTGVN du kién ky han
d4u tu binh quén 1a 10 ndm v&i muc 1ai suat du kién ddu tr binh quan 14 3,36%/nam
(Ia mikc lai sudt tring thau binh quén cia kp han 10 nam trong 6 thang gan nhdt tinh
dén thoi diém chét sé liéu 31/10/2025).

(Chi tiét tai Biéu 7/KH2026-NHNN dinh kém)

(ii) Dbi véi trai phiéu dai han:

+ Ky han: phu thudc phuong an chuyén giao bat budc dugc phé duyét, ky han
phét hanh va Quyét dinh ctia NHNN.

+ Lai suat: gia dinh 14i suat trai phiéu dai han trong dwong murc 14i suit du kién

dau tu ctia TPCP.
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IV. Giii phap thue hién Ké hoach diu tw NVTTNR nim 2026

- Bam sat K& hoach, thuc hién dau tu ky han dai han két hop véi viée lua chon
dau tu linh hoat giita 2 thi trudng: thi truong so cap va thir cip.

- B4o cdo NHNN khi BHTGVN thuc hién cho vay dic biét dbi v6i cac TCTD
dugc KSPB, chi tra BHTG trong truong hop thi truong ¢o bién dong lon va céac yéu td
khac anh huong dén Ké hoach dau tu NVTTNR nam 2026 cia BHTGVN./M




