  

       Từ đầu tháng 9/2011 đến nay, giá vàng thế giới biến động mạnh, sau khi tăng lên mức cao kỷ lục 1.900 USD/oz ngày 5/9/2011 , từ ngày 22/9 đến ngày 24/9 giá vàng liên tục giảm. Nếu căn cứ giá vàng ngày 22/9 là 1741,7 U SD/oz, so với giá vàng ngày 24/9 là 1535 U SD/oz, giá vàng đã bốc hơi mất 206,7 U SD/oz. Đặc biệt trong ngày 26/9/2011, mức độ biến động rất lớn, giá vàng giao dịch buổi sáng là 1.645,8 USD/oz, đến buổi chiều giá vàng giảm xuống còn 1.555,9 U SD/oz, trong một ngày vàng mất giá tới 90 USD/oz. Việc giá vàng biến động mạnh đã gây ra tình trạng rối loạn trên  thị trường thế giới. Các chuyên gia đưa ra nhiều ý kiến khác nhau về nguyên nhân làm cho giá vàng giảm. 

       Phần lớn các chuyên gia cho rằng, giá vàng thế giới biến động mạnh là do sự thao túng của các nhà đầu cơ, bởi vì quy mô của thị trường vàng không lớn, việc các nhà đầu cơ tìm cách đẩy giá lên và kéo giá xuống là không khó. 

       Một số chuyên gia cho rằng, việc kéo giá vàng xuống, có thể làm giảm bớt các kỳ vọng đầu tư vào vàng, tạo đà cho đồng USD mạnh lên, tăng thêm sức hấp dẫn đầu tư vào trái phiếu chính phủ Mỹ. 

       Mặt khác, hệ thống tiền tệ của các nước EU đang có khó khăn về thanh khoản, tài sản tài chính của các ngân hàng bị giảm sút nhanh chóng, nhiều ngân hàng phải bán vàng để bù đắp cho thanh khoản và ngăn chặn nguy cơ khủng hoảng tiền tệ xảy ra. Trước khả năng Hy lạp và Italia rơi vào cuộc khủng hoảng nợ công, ngân hàng trung ương các nước EU tung vàng ra bán để giảm bớt khó khăn về thanh khoản và sự hấp dẫn của thị trường vàng, qua đó có thể làm tăng thêm lòng tin của thị trường vào đồng EUR. 

     Nhận định về triển vọng thị trường vàng cũng thiếu sự thống nhất. 

     Các chuyên gia thuộc phái lạc quan cho rằng: Thời kỳ vàng son của kim loại quý chưa chấm dứt, lần điều chỉnh giá vàng gần đây là nhằm hiện thực hóa lợi nhuận của các nhà đầu tư sau một thời gian dài giá vàng tăng cao, trước tình hình mất giá của các đồng tiền chủ yếu, giá vàng vẫn có điều kiện để tăng lên. Việc ép giá vàng xuống sau đó lại kéo giá vàng lên là thói quen của các nhà đầu cơ. Không loại trừ khả năng một số nhà đầu cơ làm giá như những năm 2008, lợi dụng tâm lý lo ngại xảy ra khủng hoảng, một số nhà đầu cơ ép giá vàng xuống thấp để mua vào, khi làn sóng mua vào ồ ạt, giá vàng sẽ lại tăng lên, thậm chí có thể lên trên 2.000 U SD/oz. 

                    Ngược lại, một số chuyên gia cảnh báo, do giá vàng đã tăng lên mức quá cao, các nhà đầu tư có thể sẽ thực hiện bán vàng để chốt lời và đặc biệt là tình hình kinh tế quốc tế phức tạp, các yếu tố tác động đến giá vàng không rõ ràng cho nên trong thời gian tới giá vàng còn biến động mạnh, các nhà đầu tư ngắn hạn không nên tham gia thị trường vàng. Ông Paul Bloxham chủ tịch ngân hàng HSBC cho rằng: Trong dài hạn, bắt đầu từ cuối năm 2012, giá vàng có thể giảm xuống 1.500 USD/oz do nền kinh tế thế giới có khả năng phục hồi. Bi quan hơn, một số chuyên gia còn cho rằng: Việc giá vàng giảm mạnh trong thời gian qua là do các nhà đầu cơ. Khi thấy giá vàng bị đẩy lên quá giá trị thực của nó, các nhà đầu cơ đã từ bỏ vàng, do đó giá vàng rơi xuống mức 1.600 USD/oz là mốc đánh dấu sự tan vỡ của bong bóng vàng. Khi xuống dưới ngưỡng tâm lý này, giá vàng có thể giảm xuống 1.400, 1.200 và thậm chí là 1.000 USD/oz.     

     Trước tình hình giá vàng thế giới biến động mạnh khó lường và nhất là giá vàng trong nước gần đây có những diễn biến bất thường, chênh lệch giá vàng trong nước và giá vàng quốc tế có thời điểm lên tới trên 4 triệu VND/Lượng. Sau khi Ngân hàng Nhà nước cho phép 5 ngân hàng thương mại và công ty vàng SJC mở lại tài khoản vàng ở nước ngoài và được phép bán vàng  để bình ổn giá vàng, chênh lệch giá vàng đã giảm xuống trên dưới 1 triệu đồng/lượng. Do đó, rủi ro đối với người mua vàng lúc này là rất lớn, trước khi quyết định mua vàng, người mua (nhà đầu tư ) cần nghiên cứu kỹ, phân tích các yếu tố bất lợi ảnh hưởng tới giá vàng quốc tế như: Diễn biến nền kinh tế Mỹ, chính sách tiền tệ của FED, chính sách tiền tệ của ngân hàng trung ương châu Âu, khả năng đối phó với khủng hoảng nợ công của các nước EU, chính sách quản lý vàng của Ngân hàng Nhà nước đặc biệt là các biện pháp để bình ổn giá vàng. Một số chuyên gia kinh tế tin rằng với các biện pháp can thiệp quyết liệt của Ngân hàng Nhà nước và khi Chính phủ ban hành Nghị định mới về quản lý vàng, tình trạng chênh lệch giá vàng trong nước so với giá vàng thế giới sẽ được hạn chế. 

       Diễn biến giá USD, giá vàng năm 2008 cho thấy lý luận về những ảnh hưởng sau khủng hoảng đã thay đổi. Khi nền kinh tế, tiền tệ của Mỹ rơi vào khủng hoảng, đồng USD không bị mất giá mà còn tăng giá, vàng là nơi trú ẩn an toàn khi xảy ra khủng hoảng không những không tăng giá mà còn giảm xuống, sự thay đổi này làm cho nhiều chuyên gia kinh tế lúng túng không dự đoán được diễn biến của giá vàng. Giá USD và giá vàng những tháng cuối năm 2011 có lặp lại như năm 2008? Các nhà nghiên cứu đưa ra nhiều lý do giải thích về hiện tượng bất bình thường này, song chưa có tính thuyết phục cao. Để hạn chế các rủi ro, các nhà đầu tư cần thận trọng tránh thiệt hại khi giá vàng thế giới giảm mạnh và chênh lệch giá vàng trong nước, nước ngoài được san bằng. 
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