Năm 2006, bất chấp các bất ổn chính trị gia tăng tại hầu khắp các khu vực như căng thẳng hạt nhân leo thang giữa Mỹ và các nước phương Tây với Iran, Bắc Triều Tiên; cuộc chiến Israel-Libăng; khủng hoảng chính trị tại Thái Lan, Philippines… và thiên tai vẫn tiếp diễn, kinh tế thế giới vẫn tăng trưởng mạnh mẽ, dự kiến đạt tốc độ tăng trưởng 5,1%, cao hơn so với mức 4,9% của năm 2005. Bất ổn chính trị cùng với tăng trưởng kinh tế mạnh mẽ đẩy giá dầu lên đỉnh cao mới, làm lạm phát tiếp tục gia tăng và có những dấu hiệu cho thấy cả lạm phát cơ bản và kỳ vọng lạm phát bắt đầu tăng tại nhiều khu vực. Để ưu tiên mục tiêu kiểm soát lạm phát, các NHTW trên thế giới tiếp tục thực hiện chính sách tiền tệ thắt chặt thông qua tăng các mức lãi suất chủ đạo; tuy nhiên, chu kỳ tăng lãi suất của Cục Dự trữ liên bang Mỹ (Fed) đã dừng lại trong nửa cuối năm do kinh tế Mỹ tăng trưởng chậm lại. Kinh tế thế giới tăng trưởng mạnh đã thúc đẩy chu chuyển thương mại toàn cầu tăng 8,9%, cao hơn mức tăng 7,4% của năm 2005. Luồng vốn vào các nước mới nổi sau khi tăng cao kỷ lục trong nửa cuối năm 2005 đã giảm trở lại do tác động điều chỉnh của thị trường, 6 tháng đầu năm 2006 đạt 196,5 tỷ USD, tăng 6,5% so với cùng kỳ năm 2005 nhưng giảm 13,3% so với mức kỷ lục trong nửa cuối năm 2005. 
Kinh tế Mỹ: bắt đầu tăng trưởng chậm lại, áp lực lạm phát gia tăng, thâm hụt cán cân vãng lai tiếp tục bị nới rộng nhưng thâm hụt ngân sách tiếp tục được cải thiện. 
Chính sách tiền tệ thắt chặt của Fed dường như đã bắt đầu tác động đến nền kinh tế. Sau khi tăng trưởng mạnh 5,6% trong quý I, tốc độ tăng trưởng quý II và III của Mỹ giảm dần xuống 2,6% và 1,6% chủ yếu do thị trường nhà suy giảm làm giảm tiêu dùng và đầu tư. Tuy nhiên, dự kiến tăng trưởng cả năm vẫn đạt 3,4%, cao hơn mức 3,2% của năm 2005. Giá năng lượng tăng cao, thị trường lao động thắt chặt do cầu vượt cung và chi phí nhân công bắt đầu có xu hướng tăng đã tác động khiến lạm phát liên tục gia tăng: lạm phát CPI tăng bình quân 3,7% trong 9 tháng đầu năm, cao hơn so với mức 3,3% của cùng kỳ 2005; lạm phát cơ bản cũng bắt đầu có xu hướng tăng và vượt “ngưỡng an toàn” 2% từ tháng 3/2006, đạt 2,4% vào tháng 9/2006. Lạm phát gia tăng đã thúc đẩy Fed tiếp tục tăng lãi suất thêm 4 lần liên tiếp trong 6 tháng đầu năm, từ mức 4,25% cuối năm 2005 lên mức 5,25%. Mặc dù kể từ tháng 6/2006 đến nay, Fed đã dừng tăng lãi suất trong 3 phiên họp liên tiếp do kinh tế tăng trưởng chậm lại nhưng áp lực lạm phát ở mức cao cho thấy chu kỳ thắt chặt tiền tệ của Fed có thể chưa hoàn toàn kết thúc. Tỷ lệ thất nghiệp năm 2006 dự kiến là 4,8%, giảm so với mức 5,1% của năm 2005. Thâm hụt vãng lai tiếp tục tăng từ mức -6,4%GDP của năm 2004 lên -6,6%GDP trong năm nay đòi hỏi phải có những nỗ lực hơn nữa để nâng cao mức tiết kiệm. Mặc dù chi quốc phòng tiếp tục tăng cao nhưng thu ngân sách cải thiện rõ rệt đã khiến thâm hụt ngân sách giảm từ mức -2,9%GDP năm 2005 xuống mức -2,5%GDP trong năm 2006. 
Kinh tế khu vực đồng EUR: đã lấy lại đà tăng trưởng 
Đà tăng trưởng đã được khôi phục tại khu vực đồng EUR từ cuối năm 2005, quý II/2006 đạt mức tăng 3,6% - mức cao nhất kể từ 6 năm qua, cao hơn mức 3,2% của quý I/2006 do sự khởi sắc của cả cầu nội địa và cầu nước ngoài ròng. Tính chung cả năm, tốc độ tăng trưởng kinh tế đạt 2,4%, cao gần gấp đôi mức tăng trưởng 1,3% của năm 2005. Các chỉ số kinh tế hàng đầu đều tăng trưởng mạnh từ đầu năm 2006, lòng tin của giới kinh doanh và người tiêu dùng cải thiện rõ rệt, đạt mức cao nhất trong 3 năm trở lại đây đã thúc đẩy đầu tư và tiêu dùng gia tăng. Đồng thời, tỷ lệ thất nghiệp tiếp tục giảm từ mức 8,6% xuống 7,9% cũng tác động tích cực đến tiêu dùng. Lạm phát tiếp tục tăng do giá dầu tăng cao, đạt 2,3% cao hơn mức 2,2% của năm 2005 và vượt mức mục tiêu dưới 2%. Để kiềm chế lạm phát trong điều kiện nền kinh tế đã phục hồi, Ngân hàng trung ương Châu Âu đã 4 lần tăng lãi suất, từ mức 2,25% cuối năm 2005 lên 3,25%. Tuy nhiên, vấn đề đối với nền kinh tế này là tình trạng dân số già tạo sức ép lên ngân sách trong những năm tới và năng suất lao động thấp hơn tương đối so với các khu vực khác. 
Kinh tế Nhật Bản: tiếp tục tăng trưởng ổn định và giảm phát đã kết thúc. 
Nhật Bản tiếp tục tăng trưởng vững chắc mà động lực chủ yếu xuất phát từ tiêu dùng và đầu tư tư nhân trong khi xuất khẩu ròng chuyển sang đóng góp âm vào mức tăng trưởng kinh tế chủ yếu do nhập khẩu tăng mạnh. Tốc độ tăng trưởng cả năm đạt 2,7%, cao hơn chút ít so với mức 2,6% của năm 2005. Chỉ số môi trường kinh doanh liên tục gia tăng thúc đẩy đầu tư tăng cao, trong khi đó tiền lương và thị trường lao động cải thiện tác động tích cực đến lòng tin người tiêu dùng. Tỷ lệ thất nghiệp giảm từ mức 4,4% năm 2005 xuống 4,1% năm 2006. Cùng với tăng trưởng ổn định, nhiều dấu hiệu cho thấy thời kỳ giảm phát của Nhật Bản đã chấm dứt: lạm phát CPI liên tục vượt mức 0% từ đầu năm, cả năm 2006 đạt 0,3%; lạm phát cơ bản cũng liên tục vượt mức 0% từ tháng 5/2006, đạt 0,2-0,3%; chênh lệch sản lượng lần đầu tiên trong gần 10 năm đạt mức lớn hơn 0 (+0,7%) vào quý I/2006. Đây là động lực thúc đẩy NHTW Nhật Bản vào tháng 3/2006 quyết định chấm dứt chính sách tiền tệ “siêu nới lỏng” áp dụng từ tháng 2/1999 và đến tháng 7/2006 thì điều chỉnh tăng lãi suất từ mức 0% lên 0,25%. 
Kinh tế các nước đang phát triển châu Á: tiếp tục tăng trưởng ấn tượng. 
Các nước đang phát triển Châu Á tiếp tục có mức tăng trưởng ấn tượng 8,7% trong năm 2006 sau khi đạt mức 9,0% trong năm 2005 do tăng trưởng mạnh mẽ tại các nước phát triển đã thúc đẩy cầu nước ngoài ròng đối với khu vực gia tăng. Dẫn đầu vẫn là Trung Quốc và Ấn Độ với mức tăng trưởng lần lượt là 10,0% và 8,3%, tiếp đó là Việt Nam đạt 8,2%. Tuy nhiên, một số nước trong khu vực Đông Nam Á đã có dấu hiệu tăng trưởng chậm lại do tác động của giá dầu tăng cao và chính sách tiền tệ thắt chặt nhằm kiềm chế lạm phát như Indonesia, Cam-pu-chia, Myanmar. Lạm phát bình quân của khu vực đạt 3,8%, cao hơn so với mức 3,5% năm 2005 chủ yếu do tác động của giá dầu, riêng Trung Quốc lạm phát vẫn ở mức thấp 1,5%, giảm so với mức 1,8% của năm 2005 mặc dù tăng trưởng ở mức 2 con số do nền kinh tế đã ở tình trạng cung vượt cầu. Để kiềm chế lạm phát, chính sách tiền tệ tiếp tục được thắt chặt tại nhiều nước (ngoại trừ Indonesia liên tục giảm lãi suất và Philippines giữ nguyên lãi suất từ đầu năm do áp lực lạm phát có dấu hiệu giảm); đặc biệt NHTW Trung Quốc đã phải tăng lãi suất 2 lần đồng thời điều chỉnh tăng dự trữ bắt buộc và cho phép đồng CNY tăng giá mạnh hơn nhằm hạn chế tốc độ tăng trưởng “nóng”. 
Diễn biến lãi suất 
Xu hướng thắt chặt tiền tệ nhằm kiềm chế lạm phát lan rộng ở hầu khắp các khu vực trên thế giới. Sự kiện nổi bật trên thị trường tiền tệ thế giới năm nay là việc NHTW Nhật Bản quyết định chấm dứt chính sách tiền tệ “siêu nới lỏng”, chuyển sang điều hành CSTT nhằm mục tiêu “ổn định giá cả” trong trung hạn thay vì mục tiêu “số dư tài khoản vãng lai của các NHTM tại NHTW” như trước đây và lần đầu tiên kể từ năm 2001 điều chỉnh tăng lãi suất từ mức 0% lên 0,25% do giảm phát đã kết thúc. Bên cạnh đó, NHTW Trung Quốc cũng 2 lần tăng lãi suất, đồng thời thực hiện một loạt các biện pháp như tăng dự trữ bắt buộc, cho phép đồng CNY tăng giá mạnh hơn nhằm kiềm chế tăng trưởng “nóng”. Ngay cả một số nước Đông và Bắc Âu như Thụy Điển, Hungary, Slovakia sau khi giảm lãi suất trong năm 2005 cũng đã buộc phải tăng lãi suất trở lại trước nguy cơ lạm phát. 
Tuy nhiên, từ phiên họp tháng 8/2006, Cục Dự trữ liên bang Mỹ đã quyết định dừng tăng lãi suất sau 17 lần tăng liên tục do nền kinh tế có dấu hiệu suy giảm trước tác động của chính sách tiền tệ thắt chặt trong suốt 2 năm qua. Sự suy giảm tăng trưởng và việc chấm dứt tăng lãi suất của nền kinh tế đầu tàu thế giới này gợi ý rằng chu kỳ thắt chặt chính sách tiền tệ của thế giới đã bắt đầu đi vào giai đoạn cuối. Lãi suất SIBOR và LIBOR biến động cùng chiều với Fedfundrate: tăng liên tục trong 7 tháng đầu năm và bắt đầu giảm từ tháng 8/2006. 
Diễn biến tỷ giá và giá vàng 
Chu kỳ tăng lãi suất của đồng USD đã dừng lại trong khi lãi suất đồng EUR và JPY tiếp tục có xu hướng tăng là nguyên nhân chủ yếu khiến USD giảm giá so với một loạt các đồng tiền mạnh trên thế giới như EUR, JPY, kể cả CNY và một số đồng tiền châu Á khác. Bên cạnh đó, kinh tế Mỹ có dấu hiệu suy giảm, thâm hụt cán cân vãng lai tiếp tục bị nới rộng và bất đồng gia tăng giữa Mỹ với các nước hồi giáo tạo ra triển vọng không sáng sủa cho đồng USD, khiến đồng USD đứng trước nguy cơ giảm giá mạnh, thậm chí Ngân hàng Phát triển châu Á (ADB) đã cảnh báo các nền kinh tế Đông Á cần chuẩn bị cho khả năng sụp đổ của đồng USD. Việc USD có xu hướng giảm giá mạnh đã khiến NHTW nhiều nước chuyển hướng đa dạng hoá dự trữ ngoại tệ, theo đó giảm tỷ trọng đồng USD, tăng tỷ trọng đồng EUR và chuyển một phần sang dự trữ vàng, càng tác động làm USD giảm giá. Quý I/2006, dự trữ bằng USD của toàn cầu đã giảm từ mức 66,5% cuối năm 2005 xuống 66,3%, trong khi dự trữ bằng EUR tăng từ mức 24,4% lên 24,8%. 
Theo đánh giá của ADB và IMF, các đồng tiền châu Á đã trở nên linh hoạt hơn ngay từ trước thời điểm NHTW Trung Quốc và NHTW Malaysia điều chỉnh tăng giá đồng nội tệ vào tháng 7/2005 do cầu nội địa ngày càng đóng vai trò quan trọng hơn đối với tăng trưởng các nước này. Năm 2006, đồng CNY cũng đã tăng 2,43%, cao hơn nhiều so với tốc độ tăng của giai đoạn sau khi điều chỉnh tăng 2,11% (sau khi điều chỉnh vào tháng 7/2005, đến tháng 12/2005 đồng CNY chỉ tăng thêm 0,5%) mà nguyên nhân chủ yếu do NHTW Trung Quốc tiếp tục thực hiện tiến trình cải tổ tỷ giá và góp phần hạn chế tốc độ tăng trưởng “nóng”. 
Ngược lại với diễn biến giảm giá của USD, giá vàng tiếp tục leo thang lên mức kỷ lục mới trong 25 năm qua, đạt 731 USD/oz vào ngày 12/5. Nguyên nhân chủ yếu là (i) Bất ổn chính trị không ngừng gia tăng, đặc biệt là vấn đề hạt nhân của Iran; (ii) Nỗi lo lạm phát gia tăng trên toàn cầu trước tình hình giá dầu thô tăng mạnh; (iii) Đồng USD giảm giá; (iv) Hoạt động đầu cơ được đẩy mạnh trước tình hình bất ổn của thị trường và lo ngại về việc nhiều NHTW tăng mức dự trữ vàng. 
Tác động của tình hình kinh tế thế giới tới kinh tế Việt Nam: 
Diễn biến kinh tế thế giới đã đem lại những thuận lợi và cả khó khăn đối với kinh tế Việt Nam: 
* Tác động có lợi: 
- Tốc độ tăng trưởng vượt bậc 5,1% của kinh tế thế giới cùng với xu hướng toàn cầu hoá, tăng cường ký kết các hiệp định song phương và đa phương đã góp phần thúc đẩy xuất khẩu của Việt Nam tăng mạnh, đưa cán cân thương mại cải thiện mạnh mẽ, đóng góp quan trọng cho tăng trưởng kinh tế Việt Nam năm nay vượt kế hoạch đề ra. Xuất khẩu ước tăng 22,1% so với năm 2005 (2005: +21,6%), nhập khẩu ước tăng 20,1% so với năm 2005 (2005: +15,4%), thâm hụt cán cân thương mại được cải thiện từ mức 838 triệu USD của năm 2005 xuống còn 414 triệu USD năm 2006. 
- Giá dầu thế giới tăng cao đem lại nguồn thu lớn cho Chính phủ từ hoạt động xuất khẩu dầu thô do nước ta là nước xuất khẩu ròng về dầu mỏ. Ước thu ngân sách từ dầu thô đạt gần 80 nghìn tỷ đồng, tăng 25,8% so với năm 2005 (2005: +18,8%) 
* Tác động không thuận: 
- Giá dầu thế giới tăng cao đã góp phần làm tăng chi phí sản xuất trong nước, đẩy lạm phát tăng cao, gây khó khăn cho điều hành CSTT sao cho vừa góp phần thúc đẩy tăng trưởng kinh tế, vừa kiềm chế lạm phát. Là nước quản lý giá xăng dầu, khi giá xăng dầu thế giới tăng, Nhà nước phải giảm thuế nhập khẩu xăng dầu đồng thời thực hiện bù lỗ cho các doanh nghiệp đầu mối nhập khẩu xăng dầu, tạo gánh nặng lên cán cân ngân sách. Trong năm 2006, Nhà nước đã chi khoảng 8.700 tỷ đồng cho bù lỗ xăng dầu. 
- Xu hướng tăng lãi suất trên thị trường thế giới tạo áp lực tăng lãi suất USD trong nước, tác động bất lợi đối với tăng trưởng kinh tế. 11 tháng đầu năm, lãi suất USD trong nước tăng 0,43%/năm, ảnh hưởng đến tốc độ tăng tín dụng ngoại tệ. 
- Việc đồng USD giảm giá mạnh trên thị trường thế giới, đồng thời luồng vốn USD vào Việt Nam năm nay tăng mạnh tạo áp lực lên giá VND, có thể ảnh hưởng tiêu cực đến xuất nhập khẩu của Việt Nam nên NHNN phải tăng cường mua USD trên thị trường ngoại hối nhằm ổn định tỷ giá, khuyến khích xuất khẩu. Tuy nhiên, cung ứng tiền mua ngoại tệ tăng cao cũng lại tác động khiến tổng phương tiện thanh toán tăng mạnh, tạo áp lực lên lạm phát trong thời gian tới. Mặt khác, đồng VND gần như “neo” vào USD trong khi USD giảm giá trên thị trường thế giới cũng đồng nghĩa với việc VND giảm giá so với các ngoại tệ khác, mặc dù điều này sẽ khuyến khích xuất khẩu nhưng cũng gây sức ép lên lạm phát do giá nhập khẩu tính bằng VND gia tăng. 
- Giá vàng thế giới tăng mạnh là nguyên nhân chủ yếu làm tăng giá vàng trong nước theo nguyên tắc “bình thông nhau”. Có thời điểm giá vàng trong nước đã tăng vượt 1,5 triệu đ/chỉ, gây hội chứng tâm lý đẩy người dân đổ xô đi mua vàng. Mặc dù giá vàng tăng mạnh trong thời gian qua chưa gây tác động lớn nào đối với các hoạt động kinh tế nhưng tác động tiêu cực của nó đã thể hiện trên một số mặt sau: (i) thị trường bất động sản đã trầm lắng lại càng trầm lắng hơn, gây lãng phí nguồn lực để huy động vốn cho đầu tư phát triển kinh tế do khó có thể sử dụng bất động sản để thế chấp cho khoản vay; (ii) các tổ chức tín dụng gặp khó khăn trong việc chủ động nguồn vốn của mình do có hiện tượng người dân rút tiền tiết kiệm để mua vàng; (iii) rủi ro đối với hoạt động huy động vốn và cho vay bằng vàng của TCTD; (iv) góp phần tác động làm gia tăng tỷ giá VND/USD do nhu cầu USD để nhập khẩu vàng tăng mạnh (trong tháng 5/2006, cùng với việc giá vàng tăng đột biến thì tỷ giá VND/USD trên thị trường tự do cũng tăng mạnh lên mức 17.200 – tăng 8% so với đầu năm). 
Lường trước được những thuận lợi và khó khăn do diễn biến kinh tế thế giới đem lại đồng thời xác định được những thuận lợi và khó khăn của nội tại nền kinh tế, năm 2006 Chính phủ đã chỉ đạo các Bộ, Ngành phấn đấu khắc phục khó khăn, phát huy lợi thế để đạt được kế hoạch đề ra. Kết quả là các chỉ tiêu kinh tế đều đạt và vượt mức kế hoạch đề ra. Theo Báo cáo của Thủ tướng Chính phủ tại kỳ họp Quốc hội khóa XI, ước tăng trưởng kinh tế năm 2006 đạt 8,2%, cao hơn kế hoạch 8,0%; xuất khẩu ước tăng 22%, vượt mức kế hoạch 16,4%; thực hiện vốn đầu tư đạt xấp xỉ 41%GDP, cao hơn mức kế hoạch 38,6%GDP. 
Năm 2007 đánh dấu mốc hội nhập sâu và rộng của Việt Nam vào kinh tế thế giới với việc Việt Nam chính thức trở thành thành viên thứ 150 của Tổ chức thương mại thế giới (WTO) và việc hai viện Quốc hội Mỹ thông qua Quy chế thương mại bình thường vĩnh viễn (PNTR) với Việt Nam. Đây là cơ hội để các doanh nghiệp Việt Nam tiến tới một thị trường không biên giới, song cũng lại là thách thức đối với nền kinh tế Việt Nam còn non trẻ, chất lượng tăng trưởng ở mức thấp, khả năng cạnh tranh yếu do hội nhập càng sâu cũng có nghĩa là ảnh hưởng của kinh tế thế giới đến Việt Nam càng mạnh. Tuy nhiên nếu biết và quyết tâm vượt qua tất cả những thách thức thì chúng ta sẽ phát triển bởi thách thức cũng là cơ hội mới. Bản thân việc gia nhập WTO không làm Việt Nam giàu lên hay nghèo đi mà chỉ là tạo cơ hội, chúng ta tranh thủ được cơ hội thì sẽ phát triển, vượt qua được thách thức thì sẽ tạo thêm cơ hội mới. Trong bối cảnh này, để đạt được kế hoạch phát triển kinh tế xã hội năm nay như Nghị quyết Quốc hội khóa XI, kỳ họp thứ 10 đề ra về nhiệm vụ năm 2007 là tăng trưởng kinh tế 8,2-8,5%; xuất khẩu tăng 17,4%; thực hiện vốn đầu tư phát triển đạt 40%GDP đòi hỏi sự cố gắng hơn rất nhiều của các Bộ, Ngành, địa phương, phát huy lao động sáng tạo, liên kết chặt chẽ giữa các doanh nghiệp Việt Nam nhằm tạo sức mạnh nội lực tận dụng cơ hội, vượt qua thách thức, đạt được mục tiêu đã đề ra. 
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