Sau khi tái đắc cử, nhiệm vụ hàng đầu của Tổng thống Obama là phải đưa ra được biện pháp hiệu quả để cắt giảm thâm hụt tài khóa, nhằm ngăn chặn “vách đá tài chính” vốn đang đe dọa nền kinh tế số một thế giới này. Nội dung cơ bản trong chính sách của Tổng thống Obama là đánh thuế thu nhập để tăng nguồn thu ngân sách, trong khi vẫn duy trì các khoản chi tiêu thường xuyên để ổn định tình hình kinh tế - xã hội và thực hiện các mục tiêu chiến lược. Tổng thống cho rằng, việc cắt xén các khoản chi tiêu chỉ đóng góp rất khiêm tốn vào việc cải thiện bảng cân đối ngân sách, nhưng lại gây đảo lộn xã hội vốn đang gặp khó khăn do thu nhập của người lao động bị giảm sút trong những năm qua. Mục tiêu chính sách quan trọng của Mỹ là thúc đẩy tăng trưởng và giảm tỉ lệ thất nghiệp xống mức bền vững 7%, nếu cắt giảm chi tiêu thì rất khó đạt mục tiêu này, điều này đang xảy ra tại các nước khu vực euro khi các biện pháp thắt chặt tài khóa đã đẩy nhiều nước châu Âu xuống vực thẳm. 
Vì thế, Tổng thống Obama đã ủng hộ nỗ lực duy trì mức thuế thấp đối với các nhóm có thu nhập trung bình và trở lại chính sách từ thời Tổng thống Clinton là đánh thuế cao đối với nhóm có thu nhập cao. Đề xuất này chỉ nhằm vào khoảng 2% dân số có thu nhập cao nhất, đó là đánh thuế đối với những cá nhân có thu nhập trên 200.000 USD/năm và các cặp vợ chồng có thu nhập trên 250.000 USD/năm. 
Đề xuất này đã trở thành tâm điểm tranh luận xung quanh việc xác định nhóm thu nhập trung bình, nhưng gay gắt nhất vẫn là sự phản đối của các nghị sĩ thuộc đảng Cộng hòa với lập luận cho rằng, nhóm thu nhập cao là động lực cơ bản tạo công ăn việc làm cho xã hội, nên đề xuất này có thể gây tác động ngược đến tăng trưởng và thị trường lao động. Thay vì tăng thuế, các nghị sĩ đảng cộng hòa hối thúc giảm mạnh chi tiêu công. Phản đối của các nghị sĩ đảng cộng hòa xuất phát từ lo ngại, nhóm thu nhập cao nhất này sẽ “lách luật” và chuyển xuống nhóm có thu nhập thấp hơn để trốn thuế, như đã xảy ra trong thập kỷ qua khi Tổng thống George W. Bush ban hành hai đạo luật giảm thuế thu nhập vào năm 2001 và năm 2003. 
Theo đánh giá của Ủy ban Ngân sách của Quốc hội (CBO), các đạo luật giảm thuế do chính quyền Bush đưa ra đã gây ra nhiều tranh cãi. Những người ủng hộ hai đạo luật này cho rằng, quyết định giảm thuế đã mang lại lợi ích cho mọi tầng lớp xã hội, góp phần phục hồi tăng trưởng kinh tế và tạo việc làm. Tuy nhiên, chính sách giảm thuế của Bush đã dẫn đến sự bất bình đẳng trong xã hội, không thúc đẩy tăng trưởng, thậm chí làm tăng mức thâm hụt ngân sách, chuyển gánh nặng thuế từ nhóm thu nhập cao sang nhóm thu nhập trung bình và tầng lớp công nhân, gia tăng tình trạng bất bình đẳng về thu nhập, gây tác dụng ngược lên mục tiêu của chính phủ là phân phối lại thu nhập. Chính sách này đã gây ra khủng hoảng tài khóa, kìm hãm tăng trưởng và thực sự đang phá hoại an ninh quốc gia. 
Kể từ cuối năm 2001, thu nhập thuế liên bang giảm xuống mức thấp nhất trong 30 năm trước đó với tỉ lệ thu thuế chỉ đạt mức trung bình 8,4% GDP (loại trừ năm 2007), thấp hơn mức đóng góp tối thiểu 10% GDP tại các nước công nghiệp phát triển nói chung. Do thất thu ngân sách, các khoản chi tiêu xã hội đã giảm đáng kể (ngoại trừ lĩnh vực quốc phòng, an toàn xã hội và y tế). 
Từ năm 2004 đến 2012, chính sách thuế của Tổng thống Bush đã làm tăng thu nhập sau thuế của nhóm thu nhập cao. Thí dụ, trong năm 2010, thu nhập sau thuế của nhóm có thu nhập trên 1 triệu USD đã tăng trên 7,3%, trong khi thu nhập sau thuế của nhóm có thu nhập trung bình chỉ tăng 2,8%. CBO đưa ra kết luận, nếu tiếp tục chính sách này, nợ liên bang sẽ tăng từ 73% GDP năm 2012 lên 90% năm 2022, nếu chấm dứt đạo luật giảm thuế đồng thời với cắt giảm chi tiêu thì tỉ lệ nợ sẽ giảm xuống 61% GDP vào năm 2022. 
Theo ước lượng do CBO đưa ra hồi tháng 6/2012, hai đạo luật giảm thuế năm 2001 và năm 2003 đã làm tăng thâm hụt ngân sách khoảng 1.600 tỉ USD trong thời gian 2001-2011, chưa kể thất thu lãi suất ngân hàng do kinh tế tăng chậm dần.    
CBO cũng tính toán rằng, việc chấm dứt đạo luật miễn giảm thuế từ thời Tổng thống Bush có thể làm suy giảm tăng trưởng và đẩy nước Mỹ vào suy thoái, mặc dù năm 2013 thâm hụt có thể giảm một nửa và tình hình nợ nần sẽ được cải thiện đáng kể trong thập kỷ tới.  
Dựa trên số liệu từ CBO và Ủy ban Thuế của Quốc hội, thu nhập thuế liên bang có thể tăng thêm 423 tỉ USD năm 2013, nếu xóa bỏ chính sách cắt giảm thuế, việc trở lại chính sách từ thời tổng thống Clinton sẽ chỉ tác động mạnh đến nhóm có thu nhập cao. 
Với mức thâm hụt ngân sách hàng năm đã vượt 1.000 tỉ USD và nợ quốc gia sẽ chạm ngưỡng 16.400 tỉ USD vào tháng 12 này, các nghị sĩ quốc hội thuộc hai đảng dân chủ và đảng cộng hòa sẽ phải nhượng bộ để đạt được giải pháp chung về giảm chi tiêu ngân sách và tăng thuế thu nhập, đây là việc làm cần thiết và là trách nhiệm chung của quốc hội Mỹ, qua đó mới có thể từng bước giảm thâm hụt tài chính hiện nay, tránh được “vách đá tài chính” và không bị rơi vào suy thoái khi bước sang năm 2013. 
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