Theo công bố của Bộ Tài chính Mỹ, đến cuối tháng 9 năm 2008, Trung quốc mua trái phiếu kho bạc Mỹ trị giá lên tới 585 tỷ USD, đến ngày 17 tháng 2 năm 2009 con số này đã trên 700 tỷ USD, Trung quốc là nước sở hữu nhiều nhất trái phiếu kho bạc Mỹ. Xung quanh việc Trung quốc sử dụng dự trữ ngoại hối mua trái phiếu kho bạc Mỹ, có nhiều ý kiến khác nhau phân tích về vấn đề này.

Nhà kinh tế học Tạ Quốc Trung nhận xét: “Ở khắp nơi trên nước Mỹ đều là công nợ".  Mỹ đang phải trả giá cho việc vay nợ nước ngoài để chi tiêu. Song việc chi tiêu bằng tiền của nước ngoài sẽ còn kéo dài được bao lâu? Tiền bạc thực của mình càng ngày càng ít đi, công nợ càng ngày càng chồng chất, hình thành nên một gánh nặng công nợ cực lớn, xem ra Mỹ trở thành nước dẫn đầu về việc chi tiêu bằng tiền của nước ngoài. Một rủi ro mang tính chất hệ thống đang được tích tụ, dẫn đến sự mất cân đối nghiêm trọng của cả nền kinh tế toàn cầu: Mỹ đại biểu cho mô hình tiêu dùng quá mức tài sản làm ra, Trung quốc đại biểu cho mô hình tăng trưởng dựa trên sản xuất dư thừa. 

Trong bối cảnh nền kinh tế và tiền tệ toàn cầu hoá, mối quan hệ kinh tế thế giới có sự liên kết chặt chẽ. Thực tế cho thấy cuộc khủng hoảng này không phải là cuộc khủng hoảng của Mỹ mà là cuộc khủng hoảng tiền tệ mang tính chất toàn cầu. Rất có khả năng tổn thất của nước này sẽ kéo theo tổn thất của nước khác. Do đó dù xét ở góc độ nào, Trung quốc cũng phải tham gia và đối phó khủng hoảng. Có chuyên gia cho rằng vấn đề hiện nay là Trung quốc tham gia đối phó cuộc khủng hoảng này thế nào. Cuộc khủng hoảng tiền tệ ở Mỹ và Châu âu không chỉ  là cuộc khủng hoảng về đạo đức, mà còn là khủng hoảng về lòng tin. Việc Trung quốc tham gia đối phó khủng hoảng là một quá trình hỗ trợ, là quá trình học tập và là quá trình tìm ra các cơ hội. Sau khi cuộc khủng hoảng đi qua, tài sản có giá trị sẽ còn đó, dự trữ ngoại hối của Trung quốc có thể từ trái phiếu chính phủ chuyển đổi thành cổ phần, thậm chí có thể tham gia vào Hội đồng quản trị của các công ty nước Mỹ, khi đó thực sự là đã chuyển nguy thành cơ. 

Ông Long Vĩnh Đồ, Tổng thư ký Diễn đàn Á châu cho rằng: Qua nghiên cứu kinh tế Trung quốc và Mỹ cho thấy kinh tế hai nước có mối quan hệ chặt chẽ, cùng tồn tại, không thể nói Trung quốc mua một số lượng lớn trái phiếu kho bạc Mỹ là biếu tiền cho người Mỹ. Nếu xem xét con số xuất siêu thương mại của Trung quốc trong nhiều năm qua, năm 2007 trong tổng số 260 tỷ USD xuất siêu thì có đến 160 tỷ USD từ thị trường Mỹ, trong khi đó Trung quốc bị nhập siêu từ các bạn hàng đến từ châu Á như Nhật bản, Hàn quốc, Đài loan, một số nước Đông nam Á. Vậy xuất siêu của Trung quốc đến từ đâu ? câu trả lời là đến từ Mỹ và các nước châu Âu, nhưng chủ yếu là từ Mỹ. Nhiều chuyên gia cho rằng năm 2007, Trung quốc đã sử dụng 66% tổng số xuất siêu thương mại (160 tỷ USD ) để mua trái phiếu kho bạc Mỹ, cho dù Trung quốc mua trái phiếu kho bạc Mỹ cũng không thể coi là biếu tiền cho Mỹ, bởi vì mua trái phiếu kho bạc Mỹ là có lãi, đối với Trung quốc việc quản lý ngoại hối dự trữ phải theo 3 nguyên tắc, an toàn, thanh khoản và sinh lời, trong đó nguyên tắc an toàn đặt lên hàng đầu. Trung quốc có thể đầu tư vào cổ phiếu, trái phiếu tư nhân, trái phiếu công ty, đầu tư vào đó có thể có lợi nhuận cao hơn, song nếu như vừa qua Trung quốc mua trái phiếu của anh em nhà Mandoff Mỹ thì thiệt hại sẽ rất lớn, do vậy chỉ có trái phiếu kho bạc Mỹ là an toàn bởi được đảm bảo về chủ quyền. 

Ông Thẩm Minh Cao, giáo sư thuộc Trung tâm nghiên cứu kinh tế Trung quốc, Đại học Bắc kinh có quan điểm thận trọng hơn. Theo Ông đến cuối tháng 6 năm 2008 Mỹ đã phát hành trái phiếu kho bạc ước khoảng 9.500 tỷ USD, trong 12 tháng qua Mỹ phát hành thêm 600 tỷ USD, trong đó chính phủ các nước và các nhà đầu tư nước ngoài mua khoảng 72,7 %. Xét từ góc độ Chính phủ Trung quốc sử dụng ngoại hối dự trữ để đầu tư vào trái phiếu chính phủ Mỹ, chúng ta phải chấp nhận rủi ro. Rủi ro thứ nhất là US mất giá. Rủi ro thứ hai là lạm phát. Rủi ro thứ ba là thanh khoản. Do đó, trong tình huống đặc biệt, cần nhấn mạnh trong tình huống đặc biệt Chính phủ Mỹ phải cứu thị trường, chúng ta cần đàm phán để có thoả thuận với Mỹ, chúng ta đã chịu rủi ro, hy vọng có sự đáp trả của Mỹ để bù đắp thoả đáng cho các rủi ro này . 
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