Kết thúc Hội nghị thường niên ngày 02/3/2012 , các nước EU (trừ vương quốc Anh và cộng hòa Séc) đã chính thức ký hiệp ước về ổn định và quản lý tài chính nhằm siết chặt kỷ luật ngân sách, cho phép đối phó với nguy cơ khủng hoảng nợ công có thể xảy ra trong tương lai. Theo đó, các quốc gia phải tuân thủ nghiêm các quy định về quản lý ngân sách, một quốc gia có mức thâm hụt ngân sách vượt ngưỡng 3% GDP sẽ tự động bị trừng phạt 0,1% GDP và số tiền này sẽ được chuyển vào quỹ ổn định tài chính châu Âu. 
Tuy nhiên, thỏa thuận ngân sách mới đang chịu áp lực do suy thoái kinh tế khu vực euro được dự báo sẽ làm trầm trọng thêm tình trạng thất nghiệp và nền tài chính công. Tháng 01/2012, tỉ lệ thất nghiệp tại 17 nước euro tăng lên 10,7% từ 10,6% trong tháng 12/2011, mức cao nhất kể từ năm 1999, khi đồng euro bắt đầu lưu hành. Tính chung 27 nước EU, tỉ lệ thất nghiệp tăng thêm 0,1% từ 10,0% vào tháng 12/2011.  
Theo thống kê, tỉ lệ thất nghiệp tại các nước châu Âu rất khác nhau: Cao nhất tại Tây Ban Nha với 23,3% và Hy Lạp với 19,9% trong tháng 11/2011, trong khi con số này tại Austria và Hà Lan lần lượt là 4% và 5%. Ngay đến Hà Lan cũng có nguy cơ bị thâm hụt ngân sách tới 4,5% GDP vào năm tài khóa sắp tới, bất cấp các nỗ lực cắt giảm chi tiêu. 
Tại Tây Ban Nha, thâm hụt ngân sách năm 2011 là 8,5%, trong khi mục tiêu đề ra là 6%, và chính phủ đề nghị có thêm thời gian để giảm tỉ lệ thâm hụt về 3% GDP theo qui định chung của các nước euro. 
Để hỗ trợ cho việc tăng cường kỷ luật ngân sách, các nhà lãnh đạo EU đang tìm kiếm các giải pháp điều hòa nhu cầu cấp thiết về vốn để thúc đẩy tăng trưởng và tạo thêm việc làm cho người lao động. Trong đó, biện pháp đặc biệt là ECB tiếp tục bơm thêm 529,5 tỉ euro (713 tỉ USD) cho khoảng 800 ngân hàng sau khi bơm 489 tỉ euro cho 523 ngân hàng vào tháng 12/2011. Mục tiêu của các đợt tái cấp vốn này là giúp các ngân hàng và chính phủ có thêm thời gian để giải quyết hàng loạt khó khăn, nhưng dường như ECB không đạt mục tiêu đề ra là phục hồi cho vay sản xuất và tiêu dùng. Dữ liệu do ECB công bố cho thấy, tăng trưởng tín dụng đối với nền kinh tế vẫn yếu ớt, tăng trưởng tín dụng tháng 01/2012 chỉ tăng 0,7% so cùng kỳ năm trước, thấp hơn tỉ lệ 1,1% vào tháng 12 năm trước. Thị trường liên ngân hàng cũng không phục hồi, các ngân hàng vẫn ngại cho vay trên thị trường này. Điều không mong đợi là, lượng tiền mà các ngân hàng gửi tại ECB tăng kỷ lục từ 481 tỉ euro ngày 28/2 lên 776,9 tỷ euro ngày 01/3 và 820,8 tỷ euro ngày 02/3. Lượng tiền gửi tại ECB tăng được cho là dấu hiệu về sự căng thẳng thị trường vì lãi suất tiền gửi tại đây chỉ là 0,25%, thấp hơn nhiều lãi suất trên thị trường liên ngân hàng. 
Từ tháng 12/2011 đến nay, ECB đã cho các ngân hàng vay khoảng 1.000 tỉ euro, nhưng giá trị vay mới chỉ đạt gần 520 tỉ euro, do nhiều ngân hàng chuyển các khoản vay ngắn hạn sang thời hạn 3 năm.     
Các khoản vay của ECB cũng giúp các chính phủ như Tây Ban Nha và Italia giảm chi phí vay vốn, khi nhiều ngân hàng vay từ ECB với lãi suất 1% và cho các chính phủ vay lại với lãi suất trên 5%, lãi suất trái phiếu chính phủ Italia trong phiên giao dịch ngày 29/2 đã giảm xuống 5,2% từ 5,35% trong phiên giao dịch trước đó. Tuy nhiên, việc các chính phủ tiếp tục vay thêm tiền từ các ngân hàng thương mại phản ánh khó khăn trong việc huy động nguồn vốn từ khu vực tư nhân, và nỗ lực cắt giảm thâm hụt ngân sách còn là vấn đề nan giải. Ngân hàng Intesa Sanpaolo tại Italia đã vay 24 tỉ euro từ ECB, gấp 2 lần so với khoản vay vào tháng 12/2011. Theo Peter Westaway (công ty quản lý tài sản Vanguard tại Luân Đôn), vấn đề lớn tại các nền kinh tế châu Âu tại thời điểm này là sự suy giảm lòng tin của các hộ gia đình khi họ lo ngại một điều tồi tệ nào đó sẽ xảy ra, đặc biệt là nguy cơ tan rã đồng euro, khả năng vỡ nợ của Hy Lạp vẫn hiện hữu. Mặc dù các chủ nợ chủ chốt của Hy Lạp đã chấp thuận hợp đồng hoán đổi trái phiếu của chính phủ này, nhưng đây là việc làm mang tính ép buộc, gây bất bình cho các ngân hàng và nhà đầu tư, họ sẽ lảng tránh Hy Lạp, trong khi người dân Hy Lạp ngày càng chuyển nhiều tiền ra nước ngoài. Nghĩa là, tình hình Hy Lạp có thể sẽ trầm trọng hơn. Ngày 02/3, Moody&apos;s đã hạ bậc tín nhiệm dài hạn của Hy Lạp từ Ca xuống bậc thấp nhất C, đồng thời cho rằng nguy cơ vỡ nợ ở mức cao. Trước đó vào ngày 27/02/2012, S&P đã hạ mức tín nhiệm dài hạn CC và ngắn hạn C của Hy Lạp xuống mức vỡ nợ một phần sau khi quốc gia nợ nần chồng chất này bắt đầu kế hoạch hoán đổi trái phiếu nhằm giảm nhẹ gánh nặng nợ công. 
Có thể nói, thỏa thuận ngân sách là một bước tiến mới trong việc tăng cường quản lý tài chính, nhưng việc triển khai thực hiện còn vấp phải nhiều khó khăn và các nước EU sẽ còn phải áp dụng hàng loạt biện pháp tiếp theo mới có thể cải thiện được tình hình kinh tế - xã hội khu vực euro và toàn EU nói chung. 
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