Cho đến nay, cộng đồng kinh tế học và thống kê vẫn chưa tìm được sự thống nhất trong giải thích về hành vi tiết kiệm và tiêu dùng của các thành phần kinh tế. Trong bối cảnh diễn biến khủng hoảng kinh tế hiện nay và nguyên nhân của nó đã và đang được bàn bạc ở rất nhiều nơi trên thế giới, một số quan điểm cho rằng tỷ lệ tiết kiệm cao ở các nước Đông Á và các quốc gia sản xuất dầu mỏ là một trong những nguyên nhân chính gây ra tình trạng mất cân đối và khủng hoảng toàn cầu. Trong bài viết này, Thống đốc NH Nhân dân Trung quốc Chu Tiểu Xuyên sẽ làm sáng tỏ một số yếu tố tác động tới tỷ lệ tiết kiệm, và xem xét các lý do đằng sau tỷ lệ tích luỹ cao ở các nước Đông Á và các nước sản xuất dầu mỏ và tỷ lệ tiết kiệm thấp ở Mỹ. Bài viết cũng mô tả ngắn gọn tình hình tiết kiệm ở Trung quốc với những giải pháp phù hợp, và đề xuất một số lựa chọn tối ưu đối với tỷ lệ tiết kiệm. Các luận điểm chính của bài viết đã được thảo luận tại Hội thảo cấp cao do NHTW Negara Malaysia chủ trì ngày 10 tháng 2 năm 2009. 

I. Nhưng yếu tố tác động tới tỷ lệ tiết kiệm: 
Thuật ngữ “Tiết kiệm” trong bài viết này được hiểu bao gồm tiết kiệm trong nước, thặng dư tài khoản vãng lai và dự trữ ngoại hối. Cho đến nay, vẫn chưa có những nghiên cứu đầy đủ và có cơ sở thực tế về mối quan hệ giữa tỷ lệ tiết kiệm và các yếu tố khác như mức độ phát triển được tính bằng GDP/đầu người, tỷ giá hối đoái, sự phát triển của các tổ chức tín dụng và thị trường vốn, truyền thống, cơ cấu nhân khẩu học và hệ thống an sinh xã hội. Trong một số nghiên cứu, tỷ giá hối đoái có mối quan hệ tương quan về mặt thống kê với tỷ lệ tiết kiệm, nhưng hệ số ước lượng về mối quan hệ giữa chúng thường rất thấp và đôi khi không có ý nghĩa về mặt thống kê. Chính vì vậy, việc tạo ra ảnh hưởng tới tỷ lệ tiết kiệm đơn thuần thông qua điều chỉnh yếu tố tỷ giá rất ít khi diễn ra. 

Việc xác định các yếu tố để tác động tới tỷ lệ tiết kiệm là một thách thức lớn về mặt chính sách đối với tất cả các nước. Các nước chỉ có thể đưa ra được bộ công cụ chính sách hiệu quả sau khi xác định các yếu tố cấu thành và có ảnh hưởng tới tỷ lệ tiết kiệm. 

II. Nguyên nhân của tỷ lệ tiết kiệm ở các nước Đông Á và các nước sản xuất dầu mỏ: 
Cấu trúc truyền thống, văn hoá, gia đình, và cơ cấu nhân khẩu và các giai đoạn phát triển kinh tế là những nguyên nhân chính khiến tỷ lệ tiết kiệm cao ở các nước Đông Á. Trước hết, các nước Đông Á bị ảnh hưởng bởi đạo Khổng, một loại hình đạo giáo đề cao tính tiết kiệm, nguyên tắc cá nhân, và phê phán sự tiêu pha hoang phí. Thứ hai, chúng ta có thể tìm thấy sự khác nhau về văn hoá trong các cuốn sách hoặc trong kho tàng văn học của các nước khác nhau. Ví dụ, các nước ở Châu Mỹ La tinh có cùng mức phát triển tương đồng như các nước Đông á, nhưng họ có tỷ lệ tiết kiệm thấp hơn. Điều này có thể lý giải cho sự khác biệt về văn hoá của khu vực Mỹ La tinh, nơi người dân có xu hướng tiêu dùng nhiều hơn và thường nhanh chóng chi dùng hết số tiền lương mà họ kiếm được. Thứ ba, mối quan hệ chặt chẽ trong gia đình ở các nước Đông Á, các gia đình phải gánh vác trách nhiệm xã hội như cung cấp tiền nuôi dưỡng cha mẹ già, nuôi con cái. Thứ tư là, theo Giả thuyết vòng đời của Franco Modigliani, mức tiết kiệm để chi dùng cho tương lai và dự phòng để chữa bệnh sẽ cao lên khi dân số trong độ tuổi lao động tăng lên. Khi nghiên cứu các giai đoạn tăng trưởng kinh tế, trong những thời điểm nền kinh tế đạt mức tăng trưởng cao, phần lớn của thu nhập tăng thêm sẽ được người ta giữ lại để tiết kiệm, dẫn tới tỷ lệ tiết kiệm hàng năm sẽ càng tăng cao hơn. Trung quốc chính là trường hợp có tỷ lệ tiết kiệm cao nhờ 2 điều kiện nêu trên. Nhật bản và Mỹ cũng có thể minh hoạ về sự đóng góp của các yếu tố này trong việc xác định mức tỷ lệ tiết kiệm. Giống như Mỹ, Nhật bản là nước phát triển với mức thu nhập bình quân đầu người cao. Hệ thống an sinh xã hội ở hai nước này thì lại có những khiếm khuyết đáng kể. Tuy vậy, tỷ lệ tiết kiệm của Nhật bản cao hơn rất nhiều so với Mỹ. Lý do được đưa ra là do văn hoá, giá trị gia đình và yếu tố nhân khẩu học ở Nhật bản có những điểm tương đồng với các nước khác ở Đông Á. 

Một số quan điểm khác lại cho rằng hệ thống an sinh xã hội yếu kém cũng có thể dẫn tới tỷ lệ tiết kiệm cao hơn. Nghe thì có vẻ lô gíc, nhưng ý kiến này lại thiếu các bằng chức thực nghiệm ủng hộ. Hơn thế nữa, nó được đưa ra dựa trên giả định rằng, hành vi như vậy của con người là có cơ sở vì họ phải gia tăng tiết kiệm để trang trải cho chi phí khám chữa bệnh và chi tiêu trong tương lai. 

Tỷ lệ tiết kiệm cao ở các nước sản xuất dầu mỏ thì có những nguyên nhân khác. Nhờ có nguồn dầu mỏ dồi dào hơn rất nhiều so với nhu cầu sử dụng của họ, những nước này tự nhiên có tích luỹ tài sản như một hình thức tiết kiệm. 

Những cuốn sách kinh tế học cơ bản thường bắt đầu bằng những từ như ” cung, cầu và giá cả”, hướng bạn đọc tới niềm tin rằng một số loại hình giá cả (như tỷ giá và lãi suất) có thể lý giải cho thái độ đối với tiết kiệm và tiêu dùng. Tuy nhiên, thực tế lại cho thấy mức độ tiết kiệm bị ảnh hưởng nhiều yếu tố và nó không thể điều chỉnh đơn giản chỉ bằng một yếu tố là tỷ giá hối đoái danh nghĩa. Các yếu tố khác như truyền thống, văn hoá, cơ cấu gia đình, hệ thống nhân khẩu và an sinh xã hội không thể bị thay đổi trong một thời gian ngắn. Vì vậy, cần phải có thời gian để các chính sách đi vào cuộc sống và có thể ảnh hưởng theo các mục tiêu đã định. 

III. Mối liên hệ giữa khủng hoảng tài chính khu vực Châu Á với tỷ lệ tiết kiệm ở các nước Đông Á 
Tỷ lệ tiết kiệm trong GDP được cấu thành bởi tiết kiệm của dân cư, doanh nghiệp và chính phủ. Nếu tổng số tiết kiệm vượt qua mức đầu tư nội địa, thì phần chênh lệch sẽ được bổ sung vào dự trữ ngoại hối. Để phân tích sự gia tăng nghiêm trọng của tình trạng mất cân đối giữa tiết kiệm và thương mại ở các nước Đông á sau năm 1997, chúng ta cần xem xét lại sự ảnh hưởng của khủng hoảng tài chính Châu Á tối với tỷ lệ tiết kiệm ở các nước này. 

Tỷ lệ tiết kiệm và dự trữ ngoại hối cao ở các nước Đông Á là kết quả của phản ứng tự vệ trước yếu tố đầu cơ bằng cách lợi dụng người khác. Trong thời kỳ khủng hoảng Châu Á, sự đầu cơ tràn lan của các quỹ được bảo hộ đã tạo nên các dòng vốn vào rất lớn và tiếp theo là tình trạng đảo ngược dòng vốn, đã làm trầm trọng thêm tình hình khó khăn về kinh tế ở những nước này. Người dân ở đó đã thực sự bị sốc và bị ảnh hưởng nặng nề bởi những cú tấn công mang tính chất đầu cơ đó. Sau này, nhiều người đã cho rằng, tình trạng lợi dụng đầu cơ không thể kiểm soát được chính là thủ phạm gây nên cuộc khủng hoảng, và cần phải có các qui định quốc tế phù hợp. Tuy nhiên, sau nhiều lần cân nhắc, một số nước đã không ủng hộ những qui định đó, và họ đã không thể nhận ra yêu cầu cấp thiết phải điều chỉnh hệ thống các qui định. Các tổ chức quốc tế cũng đã không thực hiện trách nhiệm điều tiết những luồng vốn vào bất thường, khiến cho các nước Đông Á phải tăng nguồn dự trữ ngoại hối của mình lên để tự phòng vệ. 

Sự tăng lên về tỷ lệ tiết kiệm và thặng dư tài khoản vãng lai ở các nước Đông Á còn là kết quả của kế hoạch giải cứu được các tổ chức quốc tế xây dựng. Những kế hoạch giải cứu này đã không đề cập tới việc kiểm soát các luồng vốn đầu cơ xuyên quốc gia, mà đáng lý ra việc kiểm soát này cần phải được thực hiện một cách chặt chẽ. Thay vào đó, các điều kiện quá mức và nghiêm ngặt được áp đặt, bắt buộc các nước đang bị khủng hoảng thực hiện chính sách tài chính tiền tệ thắt chặt, tăng lãi suất, cắt giảm thâm hụt tài chính và tăng dự trữ ngoại hối. Một thập kỷ sau, các nước Đông Á đã nhận ra các bài học cho riêng mình, nên đã tăng dự trữ ngoại hối và tiết kiệm trong nước để tăng cường khả năng chống chọi với khủng hoảng tài chính. 

Tất nhiên, còn có nhiều tổn thương khác trong các mô hình phát triển kinh tế, quản lý nợ nước ngoài cũng như xây dựng thể chế của các nước Đông Á. Các cuộc cải cách toàn diện về thể chế đối với lĩnh vực doanh nghiệp và tài chính được thực hiện ngay trong thời kỳ khủng hoảng, hệ thống an sinh xã hội được cải thiện, hệ thống giáo dục và y tế cũng được cải tổ. Tuy nhiên, cần có thời gian để những nỗ lực này có thể gây tác động thực sự đối với nền kinh tế. 

IV. Trung quốc có điều chỉnh tỷ lệ tiết kiệm một cách hiệu quả không? 
Trong thời kỳ khủng hoảng, Trung quốc, với vai trò là một nền kinh tế lớn có trách nhiệm, đã không phá giá đồng nội tệ và đã phải chấp nhận sự hồi phục kinh tế tương đối chậm chạp. Sự nỗ lực của các nhà lãnh đạo Trung quốc trong việc duy trì sự ổn định của đồng Nhân dân tệ đã góp phần đẩy lùi sự lan truyền của cuộc khủng hoảng tài chính. 

Sau khủng hoảng, Trung quốc đã tập trung nỗ lực để cải thiện khu vực doanh nghiệp và chính phủ thông qua các cuộc cải tổ theo định hướng thị trường. Lợi nhuận của doanh nhgiệp, đặc biệt các doanh nghiệp nhà nước đã tăng lên; tình trạng tài khoá được cải thiện và thu nhập dân cư cũng tăng ổn định. Bắt đầu từ năm 2002, tỷ lệ tiết kiệm bắt đầu tăng, trong đó tiết kiệm dân cư tăng ổn định, tiết kiệm của doanh nghiệp tăng đáng kể. Tỷ lệ tiết kiệm của Trung quốc tăng từ 37,5% năm 1998 lên 49,9% năm 2007. Trong giai đoạn này, tỷ lệ thu nhập để lại của khối doanh nghiệp so với thu nhập để lại của quốc gia tăng từ 13% lên 22,5%, trong khi tỷ lệ thu nhập để lại của chính phủ trong tổng thu nhập của cả nước chỉ chiếm 2%. 

Tỷ lệ tiết kiệm của khối doanh nghiệp so với GDP của Trung quốc là tỷ lệ cao so với các nước khác trên thế giới. Tỷ lệ này có mối quan hệ chặt chẽ với mức chi phí/lợi nhuận của doanh nghiệp trong quá trình chuyển đổi nền kinh tế của Trung quốc. Trong nền kinh tế kế hoạch hoá, nhà cửa, chăm sóc y tế, và lương hưu được doanh nghiệp và chính phủ cung cấp, và không được tính vào lương trả hàng tháng cho người lao động. Điều này không tạo động lực khuyến khích người dân tiết kiệm để tích luỹ. Tiết kiệm, thậm chí, bị người ta coi như “ hành động không có chủ đích” vì mọi người phải thường xuyên xếp hàng để mua hàng tiêu dùng với một lượng cung cấp rất hạn chế. Sau cuộc cải cách những năm 1990, hệ thống “ bát sắt” ( sự đảm bảo công ăn việc làm và phúc lợi xã hội suốt đời) đã bị bãi bỏ và doanh nghiệp đã ngưng cung cấp lương hưu và nhà ở miễn phí. Tuy vậy, một hệ thống an sinh xã hội hội hiệu quả vẫn chưa thực sự tồn tại. Điều này đã làm tăng đáng kể động lực tiết kiệm phòng thân. Tuy nhiên, chi phí thực của lao động cần có thời gian để được tính vào chi phí của doanh nghiệp. Do đó, một khoản lợi nhuận rất lớn từ sai lệch chi phí đã không được phản ánh (ghi chép) trong tài khoản nợ về lương, y tế và nhà ở cho người lao động, như đúng ra nó phải được phản ánh, dẫn tới sự tăng lên đáng kể về tiết kiệm của doanh nghiệp. Điều này giải thích lý do tăng tiết kiệm của doanh nghiệp và hộ gia đình. Nó còn giải thích lý do vì sao một số người gợi ý rằng một phần cổ phiếu của các công ty niêm yết do nhà nước nắm giữ cần được chuyển vào quỹ an sinh xã hội của nhà nước. 

Các quan chức Trung quốc có xu hướng thực hiện các chính sách cắt giảm tỷ lệ tiết kiệm rất rõ ràng. Từ năm 2005, cầu nội địa tăng cao và khuyến khích tiêu dùng là những yếu tố quan trọng của các chính sách kinh tế quốc dân. Những chính sách này có thể làm giảm tỷ lệ tiết kiệm. Tuy vậy, cần có những nghiên cứu chuyên sâu để xác định các yếu tố ảnh hưởng tới tỷ lệ tiết kiệm, sự co giãn giữa tỷ lệ tiết kiệm với các yếu tố này, và các biện pháp điều chỉnh cần thiết. 

Bên cạnh đó, các cuộc cải cách không toàn diện trong một số lĩnh vực cũng ảnh hưởng tới tỷ lệ tiết kiệm. Mặc dù các doanh nghiệp tư nhân của Trung quốc đã thực sự hoạt động theo định hướng thị trường và không còn bị bóp méo về chi phí, nhưng việc cải tổ khu vực công vẫn chưa được thực hiện một cách toàn diện mặc dù có đạt được một số thành tựu đáng kể trong việc cải cách các doanh nghiệp thuộc sở hữu nhà nước. Việc không xác định được cơ cấu chí phí (chi tiêu) một cách đầy đủ và rõ ràng đã cản trở quá trình điều chỉnh tỷ lệ tiết kiệm. Vì vậy, điều quan trọng là phải xúc tiến việc cải tổ khu vực công và sự chuyển đổi các chức năng của chính phủ. 

V. Những quan sát về tỷ lệ tiết kiệm của Mỹ. 
Tỷ lệ tiết kiệm hộ gia đình của Mỹ trong những năm gần đây được chia thành 2 giai đoạn: Trước khoảng thời gian giữa những năm 1990, tỷ lệ này giao động trong khoảng từ 7 – 10%; sau năm 1997, tỷ lệ này giảm mạnh cùng với tình trạng thâm hụt kép, đặc biệt là thâm hụt thương mại. Một số người gán tình trạng tiết kiệm thấp với “cảm giác mãn nguyện” trong hoạt động kinh tế của Mỹ từ giữa những năm 1990. Đặc biệt, cuối những năm 1980 và đầu những năm 90, sau sự sụp đổ của hệ thống kế hoạch hoá tập trung của khối các nước XHCN thuộc Liên xô cũ và Đông Âu, tăng trưởng của các nước thuộc khối này đã giảm dần. Trong những năm 1990, nền kinh tế Nhật bản cũng bị rơi vào tình trạng trì trệ kéo dài, và hoạt động kinh tế của EU cũng rất ảm đạm. Do những vấn đề về cơ cấu, trong đó bao gồm cả vấn đề về thị trường lao động không có sự chuyển động (không có sự cải thiện). Nước Mỹ - nền kinh tế lớn nhất thế giới, đã cho rằng hệ thống kinh tế của mình là tối ưu và dường như không có nước nào có thể sánh bằng. Chỉ còn có một thách thức duy nhất, về mặt hệ thống kinh tế, đến từ các nước Châu Á; sau năm 1997, các nền kinh tế châu Á phải gánh chịu ảnh hưởng nặng nề. Ngược lại, nền kinh Mỹ lại thể hiện sự linh hoạt và phục hồi nhanh chóng sau vụ tấn công ngày 11/9 và sự xuất hiện bong bóng công nghệ thông tin trong những năm gần đây. Tất cả những điều này khiến người dân có cảm giác tự mãn, nên nó đã ảnh hưởng tới thái độ tiết kiệm của người dân Mỹ. Tuy vậy, người ta cũng hy vọng, cuộc khủng hoảng tài chính với qui mô lớn chưa từng thấy hiện nay có thể sẽ xoá đi ý nghĩ này. 
Thời gian qua đi, chúng ta có thể nhận thấy tình trạng tiết kiệm ít và chi tiêu nhiều đã bắt đầu từ những năm 1990. Ngược lại, tỷ lệ tiết kiệm của các nước Đông Á chỉ tăng lên sau cuộc khủng hoảng tài chính Châu Á năm 1997 và tỷ lệ tiết kiệm của Trung quốc cũng chỉ mới bắt đầu tăng từ năm 2002. Mặc dù có khác nhau về thời điểm tiết kiệm nhưng nó cũng không cho thấy mối quan hệ nào quan trọng giữa hai chủ thể về vấn đề này. 

VI. Lựa chọn tối ưu cho việc điều chỉnh tỷ lệ tiết kiệm 
Sự mất cân đối về tỷ lệ tiết kiệm trên toàn cầu do rất nhiều lý do. Có vẻ như không hợp lý khi đặt tỷ lệ tiết kiệm với mối quan hệ duy nhất là tỷ giá hối đoái, và có vẻ như là phi thực tế khi chúng ta cố giải quyết những vấn đề mang tính dài hạn chỉ trong một thời gian ngắn. Thay vào đó, cần phải chấp nhận một tư duy tổng thể và rộng mở hơn trong việc khảo sát (nghiên cứu) sự mất cân đối về tiết kiệm. 

Trước hết, cần có đơn thuốc tổng hợp để giải quyết về vấn đề này. Mặc dù Mỹ không thể duy trì mãi một mô hình tăng trưởng của tiêu dùng cao và tiết kiệm thấp, nhưng hiện nay cũng chưa phải thời điểm thích hợp để tăng tỷ lệ tiết kiệm. Mỹ cần phải tạo được sự cân bằng giữa kích cầu tiêu dùng và tăng cường sự hồi phục của nền kinh tế. Mặt khác, các nước Đông Á nên chú trọng mô hình tăng trưởng kinh tế, cơ cấu nền kinh tế, hệ thống giá cả để làm giảm tỷ lệ tiết kiệm. Tuy vậy, cải tổ về cơ chế tỷ giá là một phần trong đơn thuốc này. Chính phủ Trung quốc đã tập trung vào việc kích cầu nội địa để duy trì tăng trưởng kinh tế nhằm đối phó với cuộc khủng hoảng tài chính hiện nay và tiến hành một số điều chỉnh về kinh tế. Gói kích cầu 4 ngàn tỷ Nhân dân tệ, một trong những gói kích cầu lớn nhất thế giới, chủ yếu thuộc về chương trình chi tiêu. Chương trình này tập trung vào phúc lợi xã hội, tạo công ăn việc làm và tăng thu nhập cho những vùng sâu, vùng xa và nhóm người có thu nhập thấp. 

Thứ hai, các nước và các tổ chức quốc tế nên tăng cường sự phối hợp và quyết liệt hơn trong việc kiểm soát nguồn vốn quốc tế có tính chất đầu cơ. Cuộc khủng hoảng tài chính hiện nay cho thấy sự cần thiết phải tăng cường các quy định đối với các luồng vốn quốc tế và sự minh bạch. Các tổ chức quốc tế và các nước cần giúp các nước đang phát triển xây dựng hệ thống cảnh báo sớm đủ mạnh và hệ thống tự bảo vệ trước sự tấn công của sự đầu cơ mang tính cướp bóc. Sự hợp tác quốc tế cần được nâng tầm để cải thiện cơ chế tài trợ. Trong trường hợp các thị trường mới nổi gặp khó khăn tạm thời về cán cân thanh toán, sự hỗ trợ quốc tế cần được thực hiện nhanh chóng, và các điều kiện giàng buộc cũng nên đuợc giảm bớt đi cho các nước cần được giúp đỡ. Điều này sẽ khuyến khích các nước giảm tiết kiệm bao gồm cả dự trữ ngoại hối và mở rộng nhu cầu trong nước. 

Thứ ba, các giải pháp thích đáng cần được sử dụng để thu hút nhiều hơn nữa đầu tư vào các nước đang phát triển và các thị trường mới nổi bằng các khoản tiết kiệm. Đầu tư bằng tiền tiết kiệm của các nước mới nổi vào vào các nước đã phát triển vừa không hợp lý vừa không phù hợp với mục tiêu tăng tỷ lệ tiết kiệm nội địa của của các nước đã phát triển. Tuy nhiên, cũng không thể hy vọng việc điều chỉnh tỷ lệ tiết kiệm ở các nước Đông Á sẽ có các tác động tức thì. Trong khi đó, tiết kiệm ở các nước sản xuất dầu mỏ có thể vẫn được duy trì ở mức cao cho tới khi giá dầu ngừng giảm. Do đó, sự mất cân đối về tiết kiệm trên toàn cầu sẽ vẫn còn tiếp diễn trong tương lai. Một giải pháp có thể được lựa chọn đó là gián tiếp điều tiết nguồn tiền tiết kiệm để đầu tư vào các nước đang phát triển và các thị trường mới nổi khác, nơi đang còn có nhiều nguồn lực dôi dư, chi phí lao động thấp, nhưng thiếu vốn. Các nền kinh tế này sẽ là động lực tăng trưởng cho nền kinh tế toàn cầu trong tương lai. 

Cuối cùng, cuộc cải tổ của hệ thống tiền tệ quốc tế cần được nâng lên một tầm cao mới. Hiện tại, đồng đô la Mỹ đang được sử dụng nhiều nhất trong các giao dịch thương mại và các giao dịch tài chính quốc tế, là đồng tiền dự trữ quan trọng nhất. Theo thống kê của IMF, đến cuối năm 2007 đồng đô la Mỹ chiếm 63,9% trong tổng dự trữ ngoại hối toàn thế giới. Khi các nước tăng tiết kiệm và nếu các khoản tiền tiết kiệm đó được dự trữ bằng đồng đô la Mỹ, thì các dòng vốn sẽ chắc chắn phải chảy vào nước Mỹ.... Trong ngắn hạn, Mỹ có thể cần thêm nguồn vốn đề đối phó với khủng hoảng tài chính; nhưng trong dài hạn, các dòng vốn lớn không thể mang lại lợi ích tốt nhất trong việc điều chỉnh mô hình tăng trưởng kinh tế của Mỹ. Hơn nữa, việc quá tập trung tài sản ngoại hối vào một đồng tiền có thể mang đến những hậu quả không thể lường trước được. Do đó, bên cạnh việc tăng cường sự phối kết hợp điều hành và hợp lý hoá việc phân bổ nguồn vốn tiết kiệm, cộng đồng quốc tế cần đẩy mạnh cải tổ hệ thống tiền tệ quốc tế. Cần tăng cường thanh tra giám sát đối với các chính sách kinh tế và tài chính của các nước có đồng tiền dự trữ chủ chốt và gia tăng vị thế của quyền rút vốn đặc biệt (SDR), nhờ đó củng cố hệ thống tài chính quốc tế theo hướng đa dạng hoá trong dài hạn. 
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