Theo quy định tại Quy chế chiết khấu, tái chiết khấu giấy tờ có giá (GTCG) và công cụ chuyển nhượng (CCCN) ban hành kèm theo Quyết định số 1325/2005/QĐ-NHNN, Quyết định số 63/2006/QĐ-NHNN (Quy chế 1325 và Quy chế 63), TCTD và chi nhánh ngân hàng nước ngoài thực hiện chiết khấu CCCN, GTCG khác theo hai phương thức như sau: (i) Chiết khấu toàn bộ thời hạn còn lại là việc TCTD mua hẳn CCCN, GTCG khác theo giá chiết khấu và khách hàng chuyển giao ngay quyền sở hữu giấy tờ có giá đó cho TCTD. Khi giấy tờ có giá đó đến hạn thanh toán, TCTD xuất trình CCCN, GTCG để thanh toán với tổ chức chấp nhận thanh toán, tổ chức phát hành; (ii) Chiết khấu có thời hạn là việc TCTD mua CCCN, GTCG khác theo thời hạn và giá chiết khấu, đồng thời kèm theo cam kết của khách hàng về việc mua lại CCCN, GTCG khác đó vào ngày đến hạn chiết khấu. Trường hợp hết thời hạn chiết khấu mà khách hàng không thực hiện việc mua lại, thì TCTD là chủ sở hữu hợp pháp và được hưởng toàn bộ quyền lợi phát sinh từ CCCN, GTCG khác đó. 
Theo thông lệ của các quốc gia phát triển, có các cách phân loại phương thức chiết khấu như sau: 
       Phân loại theo việc sử dụng quyền truy đòi, có 2 phương thức: 
(i) Chiết khấu miễn truy đòi (chiết khấu đóng): Khách hàng là người nắm giữ, sở hữu CCCN, GTCG khác bán hẳn cho ngân hàng, nhận tiền và không còn trách nhiệm hoàn trả, trách nhiệm thu tiền và quyền sử dụng số tiền thu được hoàn toàn thuộc về ngân hàng. 
(ii) Chiết khấu được phép truy đòi (chiết khấu mở): Khách hàng bán CCCN, GTCG khác cho ngân hàng trong một khoảng thời gian. Khi đó, trách nhiệm của khách hàng chiết khấu vẫn còn đến khi ngân hàng đòi được tiền trừ người có trách nhiệm thanh toán. 
      Phân loại theo kỳ hạn chiết khấu, có 2 phương thức: Mua có kỳ hạn và mua hẳn (tương tự như phương thức chiết khấu có thời hạn và chiết khấu toàn bộ thời hạn còn lại quy định tại Quy chế 1325 và Quy chế 63). 
Theo quy định tại khoản 19 Điều 4 Luật Các TCTD năm 2010, thì chiết khấu là việc mua có kỳ hạn hoặc mua có bảo lưu quyền truy đòi các công cụ chuyển nhượng, giấy tờ có giá khác của người thụ hưởng trước khi đến hạn thanh toán. Theo định nghĩa này, nghiệp vụ chiết khấu được thực hiện theo hai phương thức: (i) Chiết khấu có kỳ hạn (repo); và (ii) Chiết khấu có bảo lưu quyền truy đòi. Vậy chiết khấu có kỳ hạn, chiết khấu có bảo lưu quyền truy đòi là gì? 
Tại khoản 14 Điều 4 Luật Các TCTD quy định cấp tín dụng là việc thỏa thuận để tổ chức, cá nhân sử dụng một khoản tiền hoặc cam kết cho phép sử dụng một khoản tiền theo nguyên tắc có hoàn trả và nghiệp vụ chiết khấu là một hình thức cấp tín dụng. Nguyên tắc có hoàn trả của hình thức chiết khấu là việc khách hàng chiết khấu phải hoàn trả lại số tiền chiết khấu cho ngân hàng khi hết hạn chiết khấu. Áp dụng nguyên tắc hoàn trả vào các phương thức chiết khấu cho thấy: 
(i) Đối với phương thức chiết khấu có kỳ hạn: 
+ Tham chiếu các khái niệm về mua, bán có kỳ hạn: Tại khoản 2 Điều 3 Thông tư số 21/2012/TT-NHNN quy định về hoạt động cho vay, đi vay; mua, bán có kỳ hạn giấy tờ có giá giữa các TCTD, chi nhánh ngân hàng nước ngoài của Thống đốc NHNN quy định giao dịch mua, bán có kỳ hạn là giao dịch mà một ngân hàng mua và nhận quyền sở hữu giấy tờ có giá chưa đến hạn thanh toán (bên mua) từ một ngân hàng khác (bên bán), đồng thời bên bán cam kết sẽ mua lại giấy tờ có giá đó sau một khoảng thời gian nhất định. Tại khoản 3 Điều 2 Quy chế nghiệp vụ thị trường mở ban hành kèm theo Quyết định số 01/2007/QĐ-NHNN ngày 05/01/2007 quy định mua có kỳ hạn là việc NHNN mua và nhận quyền sở hữu giấy tờ có giá từ TCTD, đồng thời TCTD cam kết sẽ mua lại và nhận lại quyền sở hữu giấy tờ có giá đó sau một thời gian nhất định. 
+ Theo định nghĩa chuẩn quốc tế thì giao dịch Repo là việc người sở hữu chứng khoán thỏa thuận bán một lượng chứng khoán cho thành viên khác trên thị trường tiền tệ và cam kết sẽ mua lại lượng chứng khoán đó sau khoảng thời gian nhất định với giá cao hơn giá bán ban đầu. Repo còn thể hiện giao dịch mua và bán hẳn, do trong hợp đồng có sự chuyển giao quyền sở hữu tài sản cầm cố. Người mua trong giao dịch repo có quyền kinh doanh chứng khoán đã mua trong suốt thời hạn của hợp đồng repo, thể hiện sự chuyển giao quyền sở hữu. 
Như vậy, giao dịch mua, bán có kỳ hạn không phải chỉ mua, bán một phần thời hạn còn lại của giấy tờ có giá mà có thể mua, bán toàn bộ thời hạn còn lại của giấy tờ có giá. Theo đó, chiết khấu có kỳ hạn là việc mua có kỳ hạn công cụ chuyển nhượng, giấy tờ có giá khác là việc tổ chức tín dụng, chi nhánh ngân hàng nước ngoài mua và nhận chuyển nhượng quyền sở hữu công cụ chuyển nhượng, giấy tờ có giá khác chưa đến hạn thanh toán từ khách hàng, đồng thời khách hàng cam kết sẽ mua lại công cụ chuyển nhượng và giấy tờ có giá khác đó sau một khoảng thời gian được xác định tại hợp đồng chiết khấu. 
 (ii) Đối với phương thức mua có bảo lưu quyền truy đòi: 
+ Theo quy định của văn bản quy phạm hiện hành, thì người sở hữu hợp pháp công cụ chuyển nhượng, giấy tờ có giá khác có quyền truy đòi đối với những người có liên quan đến công cụ chuyển nhượng theo quy định của Luật Các Công cụ chuyển nhượng; được thanh toán khi đến hạn thanh toán của giấy tờ có giá khác theo quy định của pháp luật. Tuy nhiên, chưa có quy định về bảo lưu quyền truy đòi. 
+ Theo quy định tại Luật các TCTD, thì nguyên tắc cấp tín dụng là có hoàn trả. Như vậy, khi ngân hàng thực hiện chiết khấu thì ngân hàng có quyền yêu cầu khách hàng phải có trách nhiệm hoàn trả đầy đủ số tiền chiết khấu và các chi phí hợp pháp khác. Tức là, đến hạn thanh toán công cụ chuyển nhượng, giấy tờ có giá khác, ngân hàng yêu cầu người có trách nhiệm thanh toán thanh toán toàn bộ số tiền ghi trên công cụ chuyển nhượng, giấy tờ có giá khác, trường hợp bị từ chối thanh toán hoặc thanh toán không đầy đủ thì ngân hàng thực hiện quyền truy đòi đối với những người có liên quan; nếu truy đòi không thành công (không được chấp nhận thanh toán hoặc không được thanh toán đầy đủ số tiền ghi trên công cụ chuyển nhượng, giấy tờ có giá khác), thì khách hàng phải có trách nhiệm hoàn trả đầy đủ số tiền chiết khấu và các chi phí hợp pháp khác cho ngân hàng chiết khấu. Do đó, bảo lưu quyền truy đòi chính là trách nhiệm hoàn trả của khách hàng với vai trò là người thanh toán cuối cùng đối với số tiền chiết khấu và các chi phí hợp pháp khác (số tiền theo thỏa thuận của các bên) cho ngân hàng chiết khấu. 
Như vậy, chiết khấu có bảo lưu quyền truy đòi là việc ngân hàng mua và nhận quyền sở hữu công cụ chuyển nhượng, giấy tờ có giá khác chưa đến hạn thanh toán từ khách hàng; khách hàng phải có trách nhiệm hoàn trả đối với số tiền chiết khấu, lãi chiết khấu và các chi phí hợp pháp khác có liên quan đến hoạt động chiết khấu trong trường hợp tổ chức tín dụng, chi nhánh ngân hàng nước ngoài không nhận được đầy đủ số tiền được thanh toán từ người có trách nhiệm thanh toán công cụ chuyển nhượng, người phát hành giấy tờ có giá khác. 
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