Trong xu thế hội nhập quốc tế, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) đã không ngừng đổi mới, hoàn thiện các công cụ chính sách tiền tệ (CSTT). Các công cụ gián tiếp trên Thị trường tiền tệ (TTTT) ngày càng được chú trọng sử dụng và phát huy vai trò điều tiết trong điều hành CSTT. Với chức năng là các công cụ điều tiết thị trường, các nghiệp vụ TTTT do NHNN triển khai trong thời gian qua bao gồm các nghiệp vụ thị trường mở (NVTTM); thấu chi, vay qua đêm; vay cầm cố; chiết khấu giấy tờ có giá đã hỗ trợ rất nhiều cho NHNN đảm bảo tính thanh khoản cho nền kinh tế, tác động trực tiếp đến cung cầu tiền tệ và lãi suất trên thị trường, từ đó giúp NHNN thực thi một cách có hiệu quả chính sách tiền tệ quốc gia, đặc biệt là trong giai đoạn khủng hoảng tài chính toàn cầu như thời gian qua. Trong các kênh hỗ trợ vốn của NHNN cho các tổ chức tín dụng (TCTD), kênh NVTTM ngày càng đóng vai trò quan trọng và trở thành công cụ tiền tệ chủ yếu trong điều hành CSTT của NHNN. Tại hội nghị triển khai các nghiệp vụ TTTT tổ chức tại Hà Nội ngày 18/02/2009, sau khi nghe NHNN tổng kết, đánh giá hoạt động nghiệp vụ TTTT năm 2008 và phương hướng hoạt động năm 2009 các đại biểu tham dự đã trao đổi và tham gia đóng góp ý kiến nhằm thúc đẩy TTTT Việt Nam ngày càng hoàn thiện, phát triển; trong đó, có một số kiến nghị và đề xuất cụ thể rất đáng quan tâm. Cụ thể như sau: 
Thứ nhất, về hành lang pháp lý cho hoạt động của TTTT: 
- Việt Nam đang hội nhập ngày càng sâu vào thị trường tài chính quốc tế, nhiều loại hình tổ chức tài chính quốc tế đã, đang và sẽ hiện diện, hoạt động tại Việt Nam làm gia tăng các loại hình hoạt động trên thị trường tài chính trong khi quy định của NHNN còn chưa theo kịp. NHNN cần kịp thời rà soát để bổ sung, sửa đổi hệ thống văn bản pháp quy về các loại nghiệp vụ của TTTT cho phù hợp với tình hình mới. 
- Danh mục các loại giấy tờ có giá được tham gia trong NVTTM còn hạn chế bởi đối tượng, kỳ hạn giao dịch và tỷ lệ % được tham gia do vậy gián tiếp làm giảm tính thanh khoản của thị trường vốn. Đề nghị Bộ Tài chính, NHNN đa dạng hoá các kỳ hạn của Tín phiếu kho bạc phù hợp với nguồn vốn của các TCTD; bỏ quy định về phần trăm trái phiếu Ngân hàng phát triển được tham gia NVTTM và cho phép các Trái phiếu, kỳ phiếu do các ngân hàng thương mại (NHTM), Trái phiếu doanh nghiệp lớn phát hành trở thành hàng hoá mua bán qua NVTTM và mua bán lại trên thị trường thứ cấp. 
- NHNN xây dựng hành lang pháp lý cho phép hình thành các nhà tạo lập thị trường, môi giới (nhà bán buôn vốn của NHNN) để tăng khả năng can thiệp của NHNN đối với TTTT. 
Thứ hai, về dự báo, đánh giá tình hình vốn khả dụng của TCTD: 
- Nâng cao chất lượng công tác dự báo vốn khả dụng của thị trường thông qua việc nâng cấp và sử dụng hiệu quả các hệ thống thông tin báo cáo nhằm dự báo và đưa ra những quyết định phù hợp với cung cầu vốn trên thị trường. 
- Hiện nay, tình hình vốn khả dụng của các TCTD trên thị trường khác nhau. Các NHTM lớn với tiềm lực mạnh luôn duy trì khả năng thanh toán tốt hơn các ngân hàng nhỏ. Đề nghị NHNN khi xem xét, đánh giá, xác định nhu cầu thừa, thiếu vốn trên thị trường cần ghi nhận thông tin nhiều hơn từ các NHTM nhỏ, đảm bảo thông tin, số liệu được phản ánh sát tình hình thực tế của thị trường. 
- Tiền gửi của các TCTD tại NHNN không chỉ nhằm mục đích thanh toán mà còn phục vụ cho dự trữ bắt buộc và dự trữ bắt buộc được tính theo số dư bình quân. Như vậy tiền gửi tại NHNN của các TCTD sẽ không phản ánh đúng tình hình thanh khoản của các TCTD tại thời điểm đó. Đề nghị NHNN khi đánh giá tình hình vốn khả dụng của các TCTD cần lưu ý vấn đề này. 
Thứ ba, về quy trình giao dịch trên TTTT: 
- Các phiên giao dịch trên NVTTM nên được thực hiện trong buổi sáng để công bố kết quả trước buổi trưa (hiện nay kết quả giao dịch NVTTM được công bố vào lúc 2 giờ chiều) và quy trình thanh toán được thực hiện trong buổi chiều nhằm giúp các thành viên tham gia thị trường quản lý nguồn vốn tốt hơn. 
- NHNN nên thực hiện các giao dịch Repo hàng ngày hỗ trợ thanh khoản linh hoạt hơn với các thời hạn dài, phong phú hơn và lượng tiền giao dịch lớn hơn nhằm tạo ra tác động tốt hơn cho TTTT. 
- Về đấu thầu tín phiếu thời hạn 1 năm: NHNN nên thông báo tổng cung cho quý tiếp theo trước khi bước sang quý tiếp theo từ 1-2 tuần; kết quả đấu giá nên công bố cho tất cả các thành viên thị trường biết (không chỉ thông báo cho các nhà đầu tư) để tăng tính minh bạch cho cả nhà đầu tư trong và ngoài nước. 
Thứ tư, đối với thị trường Liên ngân hàng: 
- NHNN nên phối hợp với thành viên thị trường thành lập nhóm điều phối thị trường Repo giữa các ngân hàng. 
- NHNN xem xét thực hiện các giao dịch hoán đổi với thị trường liên ngân hàng thường xuyên hơn, thay vì việc chỉ giao dịch trong thời kỳ khó khăn về thanh khoản nhằm khuyến khích các thành viên thị trường giao dịch ở thời hạn dài hơn và tạo ra khối lượng giao dịch lớn hơn trong thị trường liên ngân hàng. 

Những kiến nghị này là những đóng góp thiết thực nhằm thúc đẩy TTTT Việt Nam ngày càng hoàn thiện hơn, hỗ trợ tối đa cho các TCTD trong việc đảm bảo nhu cầu thanh khoản, giữ vững sự an toàn hệ thống. Qua đó góp phần ngày càng tích cực vào sự phát triển chung của hệ thống ngân hàng nói riêng và phát triển kinh tế - xã hội nói chung của Việt Nam. 
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