  Theo các chuyên gia, trong điều kiện kinh tế VN và thế giới còn nhiều yếu tố khó lường cùng sự biến động của các kênh đầu tư hiện nay, nhà đầu tư không nên dốc hết vốn vào một giỏ, mà nên đa dạng hoá các danh mục đầu tư của mình.

  Nhìn vào các kênh đầu tư hiện nay, nhiều người có tiền nhàn rỗi muốn rót vốn vào vàng.Thị trường kim loại quý đang nóng lên từng ngày với các mức giá cao kỷ lục. Từ đầu năm đến nay, giá vàng lần lượt phá các mốc kỷ lục 900 USD, 975 USD và 988 USD/ounce (ngày 18/2); đến 20/2, giá vàng đã phá kỷ lục, vượt qua 1.000 USD/ ounce. Tại Việt Nam, người dân ồ ạt bán vàng để hưởng lãi, với mức đỉnh 19,75 triệu đồng/ lượng (mua vào) trong sáng 20/2, giá bán dâng cao sát mốc 20 triệu đồng.

Nhà đầu tư đến sàn đông hơn. Các trung tâm giao dịch mọc lên ngày một nhiều. Theo Ông Nguyễn Công Danh, Tổng giám đốc Công ty cổ phần vàng Châu á, lượng tài khoản mở mới tại sàn những ngày thị trường lên cơn sốt hôm 18 - 19/2 tới trên 100 hồ sơ. Tại các doanh nghiệp và tiệm kim hoàn thường xuyên có cảnh người dân xếp hàng chờ bán vàng và đợi phát tích kê hẹn đến lấy tiền thanh toán. 

Ông Huỳnh Trung Khánh - Cố vấn cấp cao Hội đồng Vàng thế giới tại VN nhận định, giá vàng đang lập những kỷ lục cao nhất từ trước đến nay. Khi các nền kinh tế còn chìm trong suy thoái và nỗi lo từ sự bất ổn của hệ thống tài chính, ngân hàng thế giới tạo đà cho vàng tăng giá.  Dẫu vậy, người dân nên cân nhắc khi mua bán vàng tại thời điểm này và khi tham gia giao dịch trên sàn càng phải có những kỹ năng chuyên nghiệp để đặt lệnh chốt lời và cắt lỗ kịp thời.

Trên thực tế, hiện thị trường vàng vật chất trong nước vẫn được kiếm soát và giá vẫn thấp hơn giá thế giới; số doanh nghiệp và ngân hàng được cấp hạn mức xuất khẩu rất ít. Nguồn cung dồi dào, trong khi đó ít người mua, nhiều doanh nghiệp, cửa hàng để giá thấp hơn nhiều so với thế giới. Ngoài ra, khi giao dịch trên sàn, rủi ro vẫn luôn rình rập nhà đầu tư bất cứ lúc nào, khi thị trường VN chưa có sự liên thông với thế giới. Chưa kể nhiều trung tâm giao dịch tại VN vẫn hoạt động theo kiểu “vừa đá bóng vừa thổi còi”.

Nếu đầu tư vào USD, người ta dễ thấy có lời trước mắt nhưng không đủ hấp dẫn về trung và dài hạn. Trên thế giới, đồng USD vẫn lên giá so với nhiều đồng tiền khác. Mặc dù Mỹ là “tâm bão” của cuộc khủng hoảng tài chính, nhưng Mỹ lại là nước duy nhất có thể in được USD, trong khi có đến trên 60% thị phần thanh toán và có khoảng 6.000 tỷ USD nằm ở dự trữ ngoại hối của các nước, trong khi nhiều nước đổ tiền vào mua trái phiếu của Chính phủ Mỹ… 

  Nền kinh tế Mỹ suy thoái, nên về trung và dài hạn, giá USD sẽ trong xu thế giảm. Lãi suất đồng tiền này đã về ngưỡng 0%. Tại Việt Nam, Ngân hàng Nhà nước tiếp tục điều hành tỷ giá linh hoạt, theo diễn biến thị trường, đảm bảo cán cân thanh toán, khuyến khích xuất khẩu, đồng thời ngăn chặn yếu tố đầu cơ USD, giữ tỷ giá ổn định đến hết năm. Với việc khống chế giá mua và bán USD tại các ngân hàng thương mại không được vượt quá 3% tỷ giá bình quân liên ngân hàng, và chủ trương thu hẹp thị trường ngoại tệ tự do, nên giá USD khó có thể “tái sốt” như hồi tháng 6-7/2008.

  Nếu so với 2 quý đầu năm 2008, lãi suất tiền gửi ngân hàng ở thời điểm hiện tại đã giảm gần một nửa. Theo nhận định của các chuyên gia kinh tế - tài chính, mặt bằng lãi suất sẽ tiếp tục giữ ở mức thấp và tương đối ổn định trong thời gian tới nhằm tháo gỡ khó khăn cho doanh nghiệp và ngăn chặn suy giảm kinh tế. Thực tế, so với năm trước, lãi suất tiền gửi hiện không còn hấp dẫn, song theo đánh giá của các nhà phân tích thị trường, trong bối cảnh nền kinh tế khó khăn hiện nay, khó có thể tìm được kênh đầu tư hiệu quả hơn. Theo dự báo, lãi suất huy động vẫn còn cao hơn tốc độ tăng giá tiêu dùng, nên lãi suất vẫn thực dương. Trong bối cảnh khủng hoảng tài chính và suy thoái kinh tế toàn cầu theo dự đoán có thể còn kéo dài đến đầu năm 2010, với xu hướng biến động giá tiêu dùng…, giới chuyên gia nhận định, gửi kỳ hạn năm sẽ có lợi hơn kỳ hạn qúy, 6 tháng, 9 tháng. Ngoài ra, đây cũng là kênh “tạm trú” để nhà đầu tư có thể rút ra đầu tư hoặc “lướt sóng” trên các kênh đầu tư khác.

  Thị trường chứng khoán vẫn trong hành trình dò đáy, nhưng trong bức tranh tối màu vẫn le lói những tia hy vọng. Kết quả kinh doanh của nhiều doanh nghiệp niêm yết kém, cổ phiếu rớt giá, khối ngoại rút vốn, nhà đầu tư chán nản rời bỏ thị trường…đó là tất cả những gì đang diễn ra hàng ngày. Tuy vậy, với giá cổ phiếu đang ở mức rất thấp hiện nay, thì đây có thể là cơ hội tốt cho các nhà đầu tư. Với những nhà đầu tư dày dặn kinh nghiệm và đủ nghị lực thì khi đã chọn lọc, phân tích kỹ để mua thêm cổ phiếu, thay vì lo lắng số tiền đã mất, họ sẽ nghĩ đến lợi nhuận sẽ có được khi thị trường hồi phục. 

  Thị trường chứng khoán VN được nhận định là đang bị tác động bởi những biến động trên thị trường chứng khoán Mỹ. Trong một báo cáo mới đây của Công ty Chứng khoán VNDirect cho thấy, qua thống kê 22 lần suy thoái kinh tế Mỹ từ năm 1900 tới nay, có tới 19 lần thị trường chứng khoán phục hồi trước khi suy thoái kinh tế chạm đáy với thời gian trung bình 3- 6 tháng. Sự phục hồi của thị trường chứng khoán đang được dự báo sẽ dựa trên sự gượng dậy của nền kinh tế vào khoảng cuối năm 2009 và tăng tốc vào thời gian sau đó. 

  Các doanh nghiệp tranh thủ cơ hội lãi suất giảm, mạnh tay vay vốn để mở rộng sản xuất kinh doanh. Để kích cầu đầu tư và tiêu dùng, Nhà nước đã thực hiện gói tài chính 17.000 tỷ đồng với phương thức chủ yếu là bù 4% lãi suất vay vốn lưu động từ ngân hàng của các doanh nghiệp thuộc các ngành sản xuất kinh doanh. Gói kích cầu này có 3 tác động: tạo điều kiện cho các doanh nghiệp tiếp cận với nguồn vốn ngân hàng với lãi suất hợp lý; tạo điều kiện cho các ngân hàng thương mại đưa vốn ra lưu thông; tạo áp lực hạ mặt bằng lãi suất, bắt đầu từ lãi suất cho vay, sau đó là lãi suất huy động. 

  Tuy nhiên, lo ngại thị phần bị thu hẹp, tình hình xuất khẩu giảm sút do tác động xấu từ thị trường truyền thống như Mỹ, châu Âu, Nhật…, sức mua trên thị trường nội địa vẫn ở mức thấp, không ít doanh nghiệp làm ăn thua lỗ, nên đã “chùn” tay dù các ngân hàng đang mở rộng hầu bao. 

 Hơn nữa, giá tiêu dùng từ cuối năm 2008 đã giảm 3 tháng liên tiếp, cho đến tháng 1/2009 chỉ tăng 0,32% cũng là hiện tượng hiếm thấy trong nhiều năm qua. Khi giá tiêu dùng giảm thì việc đầu tư khó sinh lời. Tuy nhiên, điều quan trọng là Nhà nước đang khuyến khích đầu tư cho sản xuất, kinh doanh và nếu đầu tư từ bây giờ, khi cuộc khủng hoảng qua đi, kinh tế phục hồi, sẽ đón được thời cơ. Theo Tiến sĩ Nguyễn Quang A, phải làm cho sức mua của toàn nền kinh tế tăng lên. Các doanh nghiệp cũng là người mua hàng (của doanh nghiệp khác) và nếu làm ăn có lãi họ có thể vay, như thế bù lãi suất cũng làm tăng cầu.

  Thị trường bất động sản “đóng băng” đã gần một năm nay và hiện rơi vào thế giằng co. Bên bán kỳ vọng giá sẽ lên nên còn chưa muốn bán, người mua chờ giá rớt nữa mới mua. Nhiều dự đoán cho thấy, thị trường bất động sản phải đến 2010 - 2011 mới ấm lên về giao dịch và sau đó mới nóng dần lên về giá cả. Nguồn cung về nhà ở hiện khá dồi dào. Cầu về nhà ở tuy đã lớn nhưng vẫn còn ở mức thấp do thu nhập và khả năng thanh toán chưa cao trong điều kiện kinh tế còn khó khăn. 

  Tuy nhiên, giới đầu tư nhận định đây sẽ là thời điểm để thị trường có sự sàng lọc và đang được lợi từ các chương trình hỗ trợ lãi suất và các NHTM đang đẩy mạnh tín dụng tiêu dùng. Theo Tiến sĩ Đỗ Thị Loan, Tổng thư ký Hiệp hội Bất động sản TP.HCM, thị trường bất động sản có thể khởi sắc trong năm nay. Người dân sẽ trở lại đầu tư vào bất động sản khi lãi suất gửi tiết kiệm không đủ hấp dẫn họ. Thực tế cho thấy, việc phát triển nhà ở giá trung bình tuy không mang lại lợi nhuận cao như nhà ở cao cấp nhưng cũng đỡ rủi ro hơn, ngay cả trong những giai đoạn khó khăn.
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