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Chủ đề chống lạm phát tại Việt nam và vấn đề kiềm chế lạm phát rút ra từ thực tiễn năm 2007 là 2 nội dung rất lớn vừa mang tính chiến lược, vừa xuất phát từ bài học thực tiễn của năm 2007 để nhìn vấn đề từ giải pháp cụ thể đến tầm nhìn chiến lược của nhiệm vụ chống lạm phát tại Việt nam. Bài viết này sẽ cố gắng viết ngắn và rõ nhất có thể được với kỳ vọng góp phần phân tích và đề xuất giải pháp về 2 nội dung nói trên: 
Trước hết xuất phát từ bức tranh tổng thể về nền kinh tế xã hội – Kinh tế Việt Nam 2007: Tiếp tục đà tăng trưởng xấp xỉ 8,5 % nhờ phát triển ngoạn mục của khu vực xuất – nhập khẩu, dịch vụ và một số lĩnh vực công nghiệp, nông nghiệp – Kim ngạch xuất khẩu năm 2007 tăng 21% đạt con số kỷ lục: 48,4 tỷ USD; Trên 15,0 tỷ USD FDI dự án đăng ký vào Việt Nam và đã giải ngân gần 40%; Qui mô vốn hoá trên TTCK mới tính đến hết tháng 10 đã đạt 40% GDP cùng kỳ so với cũng con số này mới ở mức 22,6% vào thời điểm cuối năm 2006, chưa kể việc IPO Ngân hàng Ngoại thương Việt Nam được tiến hành vào cuối tháng 12/2007 và một số DNNN lớn khác tiếp tục cổ phần hoá và năm 2008 – Khả năng tốc độ vốn hoá đạt con số 50% GDP sẽ về đích trước 2 năm tại thời điểm cuối 2008 so với kế hoạch 2010 có thể coi là chắc chắn; Tiền lương của người hưởng lương sẽ tăng lên mức “sàn” tối thiểu 540.000đ/tháng vào 1/1/2008, hoặc tăng tương đương 20% đã được Quốc Hội thông qua bằng nghị quyết tại kỳ họp thứ 2 QH khoá 12 vừa diễn ra tại Hà Nội...Năm 2007 cũng đã đánh dấu cột mốc về nền kinh tế thị trường Việt nam đang vận động khá mạnh và rõ theo hướng trở thành một nền kinh tế Công – Thương nghiệp + Dịch Vụ - du lịch và nông nghiệp! 
Riêng ngành NHVN một năm sau WTO cũng có rất nhiều chuyển động mạnh mẽ: Là năm tốc độ tăng “vùng phủ sóng” của các NHTM lan toả mạnh mẽ chưa từng có: Bình quân mỗi Ngân hàng thương mại Nhà nước (NHTMNN) tăng tới 10 chi nhánh mới và nâng cấp tới 20 chi nhánh cũ từ cấp 2 lên cấp 1; Đã có 9/11NHTMCP Nông Thôn được “thăng cấp” lên NHTMCP Đô Thị; Số CTCK cũng tăng gần gấp 1,5 lần, lên 69 Công ty so với 55Công ty hồi cuối năm 2006;4 NHTM CP mới đã được chấp thuận về nguyên tắc cho ra đời trong những ngày gần đây gồm: NHCP FPT, NHCP Dầu khí, NHCP Bảo Việt & NHCP Liên Việt; Hàng loạt loại công nghệ và sản phẩm mới của các NHTM VN đã và đang ra đời đi vào cuộc sống - Đáng chú ý là sự ra đời của hệ thống thanh toán Smartlink do NHNT VN (VCB) cùng 14 NHTMCP và 2 Công Ty truyền thông khác đồng sáng lập, đã “phủ sóng” tới trên 2000 máy ATM và hơn 6000 điểm chấp nhận thẻ đồng nhất của liên doanh thẻ này - Đây được xem như mô hình “đêm trước” của quá trình đồng nhất thẻ thanh toán quốc gia tại Việt Nam trong tương lai không xa; NHĐT & PTVN (BIDV) có chương trình khuyến khích thanh toán thẻ đầu cuối POS để tăng tỷ trọng thanh toán không dùng tiền mặt; NHCT VN (ICB) đang triển khai xây dựng hạ tầng mạng lưới dịch vụ SONA – Dịch vụ đảm bảo an ninh cho khách hàng khi sử dụng các tiện ích Ngân hàng điện tử của ICB; Ngân hàng thương mại cổ phần Á Châu (ACB) đưa ra chương trình “vay ngay thắng lớn”, Ngân Hàng cổ phần Kỹ Thương (Texcombank) đưa ra chương trình “gửi texcombank trúng Mercedes” và mở dịch vụ quản lý tài khoản chuyên dùng cho nhà đầu tư chứng khoán trên cơ sở liên doanh với các CTCK. Dịch vụ này là loại sản phẩm mới đầy tiềm năng và phát triển đúng hướng, hy vọng rằng nó sẽ mở đầu cho mô hình quản trị mới rất cần được các nhà quản lý tổng kết, nghiên cứu và nhân rộng đối với hoạt động đầu tư chứng khoán của các nhà đầu tư; Ngân hàng Chính sách xã hội (NH CSXH) đã xây dựng xong và đang triển khai đề án tích hợp hệ thống thanh toán nội, ngoại tỉnh sau gần 3 năm khai thông thành công hệ thống chuyển tiền điện tử nội bộ v.v & v.v; Ngân hàng Nhà nước (NHNN) đã và đang triển khai đề án phát triển toàn ngành đến 2010 và tầm nhìn 2020 theo tinh thần của thông báo kết luận của Bộ Chính trị số 191 ngày 01/9/2005 và Quyết Định số 112/TTg ngày 24/5/2006 của Thủ Tướng Chính phủ về phê duyệt định hướng phát triển ngành NHVN – Theo đó lần lượt 13 dự án lớn sẽ được đưa vào nghiên cứu và tổ chức triển khai. Trong đó, đề án xây dựng mới các Luật Ngân hàng được xếp ở hàng đầu và suốt năm qua đã đi qua được nhiều “bước” rất quan trọng (tổng kết các Luật cũ, xây dựng đề cương, tổ chức nhiều Hội thảo, tham vấn các nhà tư vấn và nhà tài trợ quốc tế về nội dung các Luật mới, dự thảo sơ bộ các Luật mới...) để chuẩn bị “bàn giao” cho Ban soạn thảo cấp Chính Phủ sẽ thành lập vào thời gian gần đây để có cơ sở tiếp tục hoàn thiện các Luật mới về Ngân hàng Việt nam trong thời gian ngắn nhất... Như vậy, năm 2007 đã đánh dấu một thông điệp theo hướng tạo ra các chuyển động thắng lợi khá toàn diện cho ngành Ngân hàng – Tài chính Việt nam trên đường “ra biển lớn”. 
Tuy nhiên cũng trong năm này, nền kinh tế – xã hội Việt nam nói chung, Thị Trường Tài Chính Việt Nam (TTTC VN) nói riêng (trong đó có ngành NHVN) đã bộc lộ không ít vấn đề yếu kém trầm trọng với cả lý do khách quan và chủ quan: Đối với đất nước: Thiên tai, dịch bệch và tai nạn lao động (sự cố sập cầu dẫn cầu Cần Thơ sáng ngày 26/9, sự cố lở mỏ đá trên công trường thuỷ điện Bản Vẽ - Tương Dương Nghệ An sáng 15/12/2007...), tai nạn giao thông đã đến mức trở thành thảm hoạ; Chênh lệch giàu nghèo có chiều hướng doãng rộng và tỷ lệ giảm nghèo bị chững lại; Tình trạng thất học, bỏ học, tái bỏ học và chất lượng giáo dục, đào tạo thấp một cách đáng báo động; Một năm vào WTO mà người tiêu dùng Việt Nam không những chưa được hưởng hàng tiêu dùng giá rẻ nhờ cạnh tranh quốc tế, mà thu nhập thực tế còn bị suy giảm do lạm phát gia tăng; Nhập siêu lên tới trên 25% (12,5 tỷ/48,4 tỷUSD); Thị trường chứng khoán (TTCK) đã bắt đầu bị tác động cả bởi nhịp điệu của TTTC thế giới; Việc triển khai IPO VCB đã diễn tiến quá chậm; “Nhiệt độ” TTCK phụ thuộc ngày càng mạnh vào sự chuyển dịch các dòng đầu tư trực tiếp và gián tiếp nước ngoài; Đồng USD là đồng tiền thu nhập chính từ xuất khẩu đang mất giá thảm hại: Đã và đang tiệm cận các kỷ lục cũ và với đà suy giảm kinh tế Mỹ cũng như việc NHTW Mỹ liên tục cắt giảm lãi suất tái chiết khấu thì tỷ giá này chắc chắn sẽ xác lập những kỷ lục tồi tệ mới: trên 1,5 USD/EURO, dưới 7,5NDT/USD và dưới 110JPY/USD! Môi trường pháp luật trên thị trường tài chính (TTTC) nói chung và ngành Ngân hàng nói riêng còn quá chậm đổi mới, thậm chí đang lan truyền một quan điểm “lừng khừng” không rõ có cải cách không, hay chỉ là cải lương các Luật hiện hành thôi! Thực trạng này chưa đáp ứng được sự phát triển mạnh mẽ của các lực lượng tham gia TTTC VN sau đúng 1 năm WTO: 7/11/2006 – 7/11/2007! Riêng về thị trường các công cụ tài chính phái sinh, tuy rất phát triển tại nhiều nền kinh tế thuộc WTO nhưng ở Việt nam mới chỉ bắt đầu được sử dụng từ đầu những năm 2000, còn mang tính thí điểm và đơn lẻ. Doanh số hoạt động đối với tất cả các nghiệp vụ phái sinh còn hết sức khiêm tốn, chưa đáng kể so với tổng doanh số hoạt động. Toàn cầu hóa và hội nhập kinh tế quốc tế đã là hiện thực đối với kinh tế và Ngân hàng Việt Nam, nhưng còn quá nhiều sản phẩm, tiện ích, tập quán và cả những quyết tâm chính trị để thúc đẩy phát triển kinh tế thị trường của Việt Nam còn khá xa lạ hoặc thấp kém so với trình độ trung bình của cộng đồng WTO. Những nét chấm phá về bức tranh kinh tế - xã hội nói chung, TTTC VN nói riêng sau đúng 1 năm WTO đã trực tiếp tác động và gợi ý tư duy về chủ đề: Lạm phát, nguyên nhân và giải pháp sẽ được trình bày sâu hơn dưới đây. 
Về lạm phát - Lần đầu tiên trong vòng 10 năm trở lại đây lạm phát ở Việt Nam đã có tốc độ cao, cụm từ “lãi suất thực âm” đã lại tái hiện! Trong bối cảnh đó, có nhiều ngân hàng thương mại đang trong tình trạng thiếu tiền đồng nội tệ (VND), thừa USD! Điều hành tiền tệ do đó đang đứng trước các lựa chọn khó khăn: NHNN hạn chế mua USD để kiềm chế cung tiền đồng trong điều kiện lạm phát ở thời điểm cuối năm 2007 là lẽ đương nhiên nhưng do không sớm áp dụng các giải pháp đồng bộ một cách chủ động ngay từ đầu và giữa năm nên đã vô hình dung đẩy nhiều ngân hàng thương mại vào tình trạng gặp khó khăn thanh khoản VND, phải chấp nhận lãi suất huy động nói chung, lãi suất VND qua đêm nói riêng tăng đột biến; Nếu vào những tháng cuối năm 2007 NHNN tiếp tục tung VND ra để “ôm” USD vào thì lại không đạt mục tiêu kiềm chế lạm phát vốn đã ở tình trạng báo động rồi. Kiềm chế lạm phát vào thời điểm tháng 12/2007 đã trở thành phức tạp, đòi hỏi các cấp và đặc biệt là NHNN phải đặt làm nhiệm vụ hàng đầu, ưu tiên hơn mục tiêu tăng trưởng, nếu không sẽ dẫn đến những hậu quả kinh tế - xã hội - chính trị khôn lường khi người dân nói chung và người hưởng lương nói riêng thấy thu nhập thực tế ngày càng giảm tuyệt đối ngay cả khi thu nhập bằng tiền có tăng lên! Lạm phát năm 2007 đã được Tổng Cục Thống kê công bố chính thức lên tới 12,63% so với tháng 12/2006! 
Nguyên nhân gây ra tốc độ lạm phát ở mức cao này dường như lâu nay được nói tới nhiều bằng cách đổ lỗi quá mức cho các tác động từ mặt bằng giá thế giới, từ thiên tai, dịch bệnh... nhưng tại sao các nước trong khu vực có cùng điều kiện giống Việt Nam lại không bị lạm phát cao như Việt Nam (theo số liệu do Bloomberg news tập hợp thì: tính đến hết tháng 10/2007, Lạm phát luỹ kế tương ứng ở Singgapore là: 2,7% và 3,6% so cùng kỳ; Ở Thái Lan là: 2,1% và 2,5% so cùng kỳ; Ở Malayxia là 1,8% và 1,9% so cùng kỳ, Ở Đài Loan là 3,0% và 3,2%; Ở Trung quốc, một nước xuất siêu lớn, tăng trưởng rất cao tới 2 con số nhưng lạm phát tính đến hết tháng 11 tuy cũng khá cao nhưng vẫn ở mức 6,3% và so cùng kỳ là 6,5%, hết tháng 12 là 6,9%...)? Vậy lạm phát ở Việt Nam chắc chắn có thể tìm thấy một nguyên nhân rất lớn từ công tác điều hành vĩ mô. Thời gian qua do không xác định đúng và đầy đủ nguyên nhân nên Việt Nam đã lạm dụng nhiều giải pháp tình thế và không cơ bản để chống lạm phát – Bao gồm cả những “hy sinh” quá mức cần thiết nhưng không hiệu quả từ Ngân sách Nhà nước như “bù giá” vào săng, vào điện, giảm thuế, giảm phí cho nhiều nhóm mặt hàng và huy động rất đông đảo các lực lượng thị trường để can thiệp hành chính làm méo mó các qui luật của thị trường...! Thậm chí vào thời điểm đã cuối năm khi mà giá tiêu dùng đã tăng lên trông thấy từ túi tiền của các “bà” nội trợ thì lại có quan điểm “chống” lạm phát bằng cách “lôi” rổ hàng hoá tính CPI ra để điều chỉnh lại tỷ trọng, bất chấp nguyên lý đồng chất của Thống kê học nhằm “nhỏ hoá” mức lạm phát mà Tổng Cục Thống Kê đã công bố,vô hình dung đã gây ra một tâm lý hoài nghi và rất phản cảm trong công chúng! 
Chính sách tiền tệ thì sao? Một NHNN quá lệ thuộc vào các quyết định tổng quát cũng như các quyết định từng lần của Thủ Tướng, của Chính Phủ, trong đó vị Thống Đốc cũng là một thành viên của Chính Phủ...thì có lẽ câu trả lời cho câu hỏi nói trên là quá nhạy cảm! Còn nếu để hy vọng tìm ra trách nhiệm cụ thể lại càng khó khăn hơn! Chỉ biết rằng nếu đi tìm nguyên nhân lạm phát, lẽ ra thông thường theo cách phổ biến của nhiều nước, trước tiên phải là tìm từ những khe hở của chính sách tiền tệ và năng lực điều hành CSTT của NHTW. Ở Việt nam, đơn cử chỉ nhìn vào 2 con số: Tốc độ tăng M2 tính dồn từ 2005 đến 2007 tăng 92% (trong đó: 2005:tăng: 23,34%; 2006: tăng 33,59% và 2007 ước tăng 35%), trong khi cũng 3 năm đó GDP tăng tích luỹ khoảng 24,84% (2005: 8%; 2006:8,4% và 2007:8,44%). Như vậy, tốc độ tăng M2 trong 3 năm qua đã gấp 3,7 lần tốc độ tăng GDP là quá cao so với cũng con số này bình quân tại các nước trong khu vực thường không lớn hơn 2,5 lần; Hoặc nhìn vào tình hình thừa USD của các ngân hàng thương mại hiện nay, cũng có thể thấy 3 hiện tượng sau đây: Thứ nhất, một số ngân hàng thương mại có thể lâm vào trạng thái "thừa thật" - thừa theo nghĩa đen, biểu hiện ở số dư ngoại tệ lớn hơn trạng thái dư cho phép. Tuy diễn biến này chỉ xảy ra ở một số ngân hàng nhưng nó chỉ ra báo hiệu rằng luồng USD vào Việt Nam trong năm 2007 là rất lớn; Biểu hiện thứ hai là một số ngân hàng thừa ngoại tệ tương đối do cơ cấu dự trữ ngoại tệ bất hợp lý, trong khi thừa đồng USD nhưng lại thiếu trầm trọng các ngoại tệ khác như Euro, Nhân dân tệ, Yên Nhật. Châu Âu, Trung Quốc, Nhật Bản là những đối tác thương mại ngày càng chiếm tỷ trọng lớn trong cán cân xuất nhập khẩu của Việt Nam, nhưng khi doanh nghiệp có nhu cầu các ngoại tệ ngoài USD thì Ngân hàng lại hầu như không đáp ứng được; Thứ ba là các ngân hàng thương mại Việt Nam nói chung còn thiên về việc sử dụng nghiệp vụ tín dụng ngoại tệ ngắn và trung hạn, coi nhẹ các quan hệ mua đứt, bán đoạn cũng như coi nhẹ việc sử dụng các công cụ phái sinh ngoại tệ. Cá nhân tôi cho rằng cơ chế hoạt động như vậy, ngoài hiệu ứng kích thích Dola hoá, còn khiến cho các NHTM trở thành nơi luôn bị động trong việc đáp ứng nhu cầu ngoại tệ khi Doanh Nghiệp đột xuất có nhu cầu, đột xuất xin mở L/C và “vay” thanh toán hàng nhập theo L/C, còn như tình hình hiện nay xét trong ngắn hạn thì NHTM lại đang là nơi cất giữ tiền hộ cho doanh nghiệp xuất khẩu một cách bất hợp lý về cơ cấu ngoại tệ. Trên thực tế, từ khi thực hiện chính sách đổi mới, kinh tế Việt Nam vẫn cơ bản là một nền kinh tế nhập khẩu. Ngoại trừ cán cân thương mại năm 1992 và 1999 là tương đối cân bằng, còn lại là nhập siêu - Một nền kinh tế nhập siêu, tại sao không tìm cách hữu dụng hoá các cơ hội ngoại tệ, lại cứ lo thừa ngoại tệ trên tổng quát? 
Một loại nguyên nhân nữa là dường như ở Việt Nam hiện nay đang song song tồn tại 3 nền kinh tế độc lập tương đối với nhau xét chủ yếu qua “cơ chế đầu vào” và một phần cơ chế sử dụng phương tiện thanh toán hoàn toàn khác nhau gồm: Khu vực kinh tế công của Nhà nước(i); Khu vực kinh tế tư nhân gồm các Doanh nghiệp nhỏ và vừa và kinh tế hộ nông dân (ii); Khu vực kinh tế có vốn đầu tư nước ngoài (iii). Trong đó khu vực (i), ở đầu vào có rất nhiều nhân tố rẻ và độc quyền như: Giá quyền sử dụng đất, tiền công, khấu hao...rất rẻ, nhưng năng suất lao động thấp, hàm lượng giá trị gia tăng nhỏ làm cho giá cả vẫn cao; Khu vực (ii) và (iii) lại có các nhân tố đầu vào khá cao và rất cao đồng thời hầu như có rất ít nhân tố “ưu đãi” nên nhìn chung “giá xuất xưởng” của 2 khu vực này cao và rất cao hơn so với “giá cả sản xuất” của khu vực (i) và giá cả (giá bán) cao hơn giá hàng nhập khẩu của hàng hoá cùng loại nên phải dùng các loại “hàng rào” để bảo hộ. Ngoài ra, do tình trạng Dola hoá ở Việt nam khá nặng nề nên khu vực (iii) gần như là một khu vực kinh tế độc lập tương đối cao không chỉ về các nhân tố đầu vào mà cả ở đầu ra so với 2 khu vực kinh tế còn lại - Độc lập tương đối cả về sản xuất và đồng tiền để thực hiện giá trị hàng hoá ở khu vực này! Sự “khập khiễng”, không đồng bộ nói trên lại đã diễn ra trong cùng một sân chơi thị trường Việt Nam, nên chắc chắn đã trở thành một nhóm trong những nhóm nhân tố tác động trực tiếp đến CSTT và kiểm soát lạm phát ở Việt nam. 
Về giải pháp, trong bối cảnh hiện nay, cùng với những bài học rút ra từ năm 2007 liên quan đến các giải pháp chống lạm phát nhìn riêng từ góc độ chính sách tiền tệ và chính sách quản lý ngoại hối, tôi cho rằng: 
- Với các ngân hàng thương mại, nên theo đuổi cơ cấu dự trữ đa dạng ngoại tệ hợp lý. 
- Với chính sách quản lý ngoại hối: Cần có lộ trình sớm xóa bỏ cơ chế tín dụng ngoại tệ, trước hết là xoá cơ chế tín dụng ngoại tệ ngắn hạn để thay bằng cơ chế mua đứt, bán đoạn và/hoặc sử dụng các công cụ phái sinh như Quyền chọn mua, bán, Hợp đồng tương lai, Hợp đồng kỳ hạn... làm cho trạng thái ngoại tệ của ngân hàng thay đổi từng ngày từng giờ, cơ cấu ngoại tệ năng động hơn, đa dạng hơn chứ không để đơn điệu, bị động như hiện nay. Với cơ chế này, đòi hỏi các NHTM cũng cần phải chủ động tìm kiếm và tư vấn cho khách hàng mua ngoại tệ cho các nhu cầu nhập khẩu. Cơ chế này cũng phải sớm mở rộng để bao gồm cả đối với khu vực các chi nhánh NHTM nước ngoài và NHTM 100% vốn nước ngoài sau này tại Việt Nam. Chỉ trong điều kiện đó, NHTW mới có thể thực hiện tốt được sứ mệnh là “người mua, bán cuối cùng” không chỉ trên thị trường tiền nội tệ sơ cấp, mà cả trên thị trường ngoại tệ liên Ngân hàng và cơ cấu dự trữ ngoại tệ tại NHTW mới có điều kiện đa dạng hơn cùng với sự đa dạng ngoại tệ tại các NHTM. Kinh tế Việt Nam nhìn trong trung và dài hạn không thể “thừa” ngoại tệ mà vấn đề chỉ nằm ở chỗ trạng thái của nhóm “hàng hoá” đặc biệt này “trường” hay “đoản” ra sao đối với từng loại ngoại tệ trong từng thời điểm khác nhau mà thôi. 
- Về các giải pháp chống lạm phát tiền tệ nhìn từ chức năng của NHNN: Thông thường, bài thuốc đặc trị, cấp tốc và hữu hiệu nhất để chữa lạm phát bao giờ cũng là “rút tiền từ trong lưu thông về NHTW". Cơ chế này có nhiều giải pháp chủ động từ phía NHTW: Thứ nhất: có thể thực hiện bằng các phiên chào bán trái phiếu, tín phiếu Chính Phủ trên thị trường mở, nếu loại hàng hoá này còn đang nằm trong kho lưu trữ của NHTW (NHNN nên giảm đến tối thiểu việc phát hành tín phiếu của chính mình ra để biến NHTW trở thành con nợ bất đắc dĩ của các NHTM mà cũng chỉ là loại giải pháp tình thế không mang tính phổ biến); Thứ hai: Trong bối cảnh vừa lạm phát ở mức cao, vừa có biểu hiện thừa ngoại tệ, thiếu nội tệ tại một số NHTM thì NHNN phải có chính kiến đủ rõ ràng để thuyết phục Chính Phủ cho phép NHNN tập trung ưu tiên số một vào mục tiêu chống lạm phát để ổn định giá cả. Theo đó, NHNN vẫn có thể tiếp tục đưa ra các giải pháp tiền tệ mạnh để điều chỉnh tổng cầu bằng quyền lực riêng có của NHTW như: tiếp tục tăng kèm theo mở rộng đối tượng nguồn huy động phải trích dự trữ bắt buộc, tiếp tục tăng lãi suất ở thị trường tiền tệ sơ cấp giữa NHNN với các NHTM nhằm hãm bớt tốc độ tín dụng ra nền kinh tế, rà soát lại để sớm thống nhất cơ chế hoạt động giữa các NHTM nội với các NHTM có nhân tố ngoại đang hiện diện thương mại tại Việt Nam; Ngoài ra, trong bối cảnh hiện tại, NHNN cần tham mưu cho Chính Phủ phát hành đa dạng kỳ hạn trái phiếu nội tệ, trong đó ưu tiên khuyến khích phát hành loại trái phiếu kỳ hạn dài 10 đến 30 năm với lãi suất cố định theo giai đoạn để làm phương tiện tự neo giá trị sức mua và làm hàng hoá chất lượng cao cho thị trường mở của NHNN...Đây là những nghiệp vụ rất thông dụng của mọi NHTW trên thế giới mà Việt Nam cần nghiên cứu vận dụng. Mặt khác, nếu ưu tiên mục tiêu kiềm chế lạm phát thì tất yếu phải thôi không đồng thời “ôm” mục tiêu ổn định tỷ giá – Nghĩa là phải chấp nhận thả nổi có kiểm soát tỷ giá. Sự “hy sinh” này được “bù lại” bằng cơ chế ngoại hối thích hợp sẽ nói đến ngay sau đây; Thứ ba: Là cơ quan tạo lập chính sách, NHNN cũng có thể và cần phải đề xuất Chính Phủ tạo ra các cú hích tiêu thụ ngoại tệ bằng cách thúc đẩy tăng tốc độ giải ngân các dự án sử dụng đồng USD để chuyển hàng hóa, thiết bị vật tư vào tiêu dùng cho sản xuất. Theo đó, các NHTM mua ngoại tệ của NHNN và dùng ngoại tệ của chính mình bán cho các DN nhập khẩu để các DN nhập hàng hóa, vật tư về trung hòa với phần nội tệ đang có trong lưu thông nhưng nằm ngoài NHTM; Thứ bốn: NHNN xây dựng chính sách thúc đẩy việc hút tiền khỏi lưu thông thông qua kênh trái phiếu ngoại tệ trong nước cũng là biện pháp rất khả thi và hữu dụng trong bối cảnh hiện nay. Theo đó, NHNN tham mưu cho Chính Phủ có cơ chế cho phép không chỉ là trái phiếu ngoại tệ của Chính phủ, mà cả các Doanh nghiệp, các Tập Đoàn kinh tế có uy tín, có nhu cầu ngoại tệ chính đáng cũng được phép phát hành để huy động ngoại tệ trôi nổi trong nền kinh tế và cả ngoại tệ được coi là “thừa” tại các NHTM. Đến lượt nó và là mục tiêu quan trọng hơn vào lúc này là các trái phiếu ngoại tệ nói trên hoàn toàn có thể và được phép trở thành tài sản thế chấp rất an toàn để Doanh Nghiệp vay nội tệ tại NHTM, hoặc để NHTM được sử dụng xin tái cấp vốn nội tệ tại NHNN khi cần. Với cơ chế này, vừa góp phần ổn định được tỷ giá, vừa đa dạng hoá được cơ cấu dự trữ ngoại tệ tại cả NHTM cả NHNN, trong khi vẫn “hút” được tiền từ lưu thông về thông qua việc hữu dụng hoá ngoại tệ cho một nền kinh tế đang cần ngoại tệ và biến trái phiếu ngoại tệ cùng với trái phiếu nội tệ thành những phương tiện để điều hoà tổng cầu nội tệ trong nền kinh tế đang lạm phát ở mức cao;Thứ năm: Dù muốn hay không muốn thì với một nền kinh tế thị trường, bao giờ cũng cần phải có một NHTW thực quyền, thực năng lực và thực trách nhiệm cao nhất về những vấn đề liên quan đến: sự ổn định giá trị sức mua đối nội và đối ngoại của đồng nội tệ (ổn định giá cả), đến văn minh thanh toán quốc gia và đến sự an toàn hệ thống Ngân hàng. Chính vì vậy, tôi cho rằng giải pháp mang tầm chiến lược nhất, căn bản và xuyên suốt nhất để chống lạm phát cũng như đảm bảo văn minh thanh toán và an toàn hệ thống là: Chính Phủ sớm cho phép chuyển NHNN đang hoạt động gần giống như một “Bộ” trong các cơ quan của Chính Phủ như hiện nay thông qua Luật Pháp thành một NHTW với đầy đủ các khái niệm khoa học và thực tiễn của nó mà thiên chức số 1 của NHTW là phát hành tiền quốc gia trong khuôn khổ bảo vệ giá trị sức mua đối nội, đối ngoại của đồng bản tệ đó. Sau việc chuyển này thì mỗi khi bàn đến lạm phát chắc chắn sẽ gọn hơn, đúng địa chỉ hơn và hiệu quả hơn. Nếu không “hơn...” thì cũng có cơ chế bằng Luật Pháp buộc tình hình phải như vậy thông qua cơ chế CSTT lạm phát mục tiêu! 
Tóm lại: Nền kinh tế Việt Nam tuy còn “quá trẻ” trong cộng đồng WTO, nhưng không thể nói là quá trẻ trên con đường đổi mới (từ 1986 đến nay đã vượt qua ngưỡng 20 năm) nếu so với nhiều quốc gia chuyển đổi khác từ Đông Âu, Trung Quốc và các nước khu vực khác, càng không thể gọi là trẻ nếu so với lợi thế của “người đi sau” được “đứng trên vai những người khổng lồ” hoặc không thể là trẻ nếu so với cùng thời gian sau chiến tranh của nhiều quốc gia sau thế chiến thứ II. Ngân hàng Việt Nam cũng vậy, cũng không còn trẻ (ít nhất là về mặt nhận thức lý luận và tư duy) trên con đường đổi mới và hội nhập! Chính lẽ đó, những vấn đề bất cập trong hoạt động NHVN nói chung, về điều hành CSTT nói riêng cùng những đề xuất các giải pháp chống lạm phát nói trên sẽ trở nên quá nhỏ so với những trăn trở mà bài viết muốn hướng tới để góp phần hùng mạnh hoá ngành Ngân hàng và kiềm chế lạm phát có hiệu quả, mang tính chiến lược, chủ động và bền vững tại Việt Nam! 
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