Cải thiện mức xếp hạng tín nhiệm quốc gia có một ý nghĩa hết sức quan trọng đối với tất cả các nước, trong đó có Việt Nam. Đây không chỉ là vấn đề nâng cao uy tín quốc gia, mà còn  giúp Chính phủ cũng như các doanh nghiệp, định chế tài chính nhà nước và tổ chức tín dụng giảm được chi phí khi huy động vốn vay hoặc phát hành trái phiếu ra thị trường vốn quốc tế. Đặc biệt, trong bối cảnh trở thành nước thu nhập trung bình, nguồn vốn ODA  giảm dần từ 2015, Việt Nam phải dựa nhiều hơn vào các nguồn vốn  vay thương mại trên thị trường vốn quốc tế.

Mới đây, tổ chức xếp hạng tín nhiệm Moody’s đã nâng bậc xếp hạng tín nhiệm (XHTN) đối với trái phiếu của Chính phủ Việt Nam lên 1 bậc, từ mức B2 lên mức B1, mức triển vọng được đánh giá là Ổn định. Đồng thời, mức trần tín nhiệm đối với trái phiếu dài hạn phát hành bằng đồng ngoại tệ của Việt Nam được nâng từ mức B1 lên mức Ba2, mức trần tín nhiệm đối với tiền gửi ngoại tệ dài hạn được nâng từ mức B3 lên mức B2. Theo Moody’s, yếu tố quan trọng để nâng XHTN của Việt Nam gồm có kinh tế vĩ mô ổn định, sự cải thiện về cán cân thanh toán và vị thế đối ngoại và môi trường hoạt động của khu vực ngân hàng ổn định hơn. 

Hệ số tín nhiệm quốc gia là chỉ số đánh giá về khả năng tài chính cũng như khả năng hoàn trả đúng hạn tiền gốc và lãi các khoản nợ của một quốc gia (thông qua phát hành trái phiếu chính phủ). Đây là chỉ số cơ bản được các nhà đầu tư xem xét như là một yếu tố để xác định mức độ rủi ro và khả năng sinh lời trước khi có quyết định đầu tư vào quốc gia đó. Các tổ chức xếp hạng tín nhiệm phân chia tiêu chí đánh thành 2 nhóm: (1) Nhóm đầu tư  và  Nhóm dưới mức Đầu tư. Trong mỗi nhóm lại có những thứ bậc chi tiêt hơn (xem bảng đính kèm dưới đây). Rủi ro của trái phiều chính phủ được gọi là rủi ro tín nhiệm. Loại rủi ro này có liên quan chặt chẽ tới rủi ro lãi suất, rủi ro tái đầu tư và rủi ro thanh khoản của trái phiếu. 
Thực tế cho thấy các tổ chức xếp hạng tín nhiệm rất dễ hạ mức XHTN quốc gia nếu nhận thấy có dấu hiệu tiêu cực của các yếu tố kinh tế vĩ mô. Tuy nhiên, việc nâng bậc tín nhiệm quốc gia lại rất khó khăn, cần thời gian dài để đảm bảo chắc chắn rằng có sự phục hồi, ổn định và phát triển bền vững đối với các chỉ số kinh tế vĩ mô.

Hiện nay, Việt Nam đặt mục tiêu phấn đấu đến năm đến năm 2020 nâng mức xếp hạng tín nhiệm quốc gia lên mức đầu tư, đạt mức xếp hạng tín nhiệm từ Baa3 (đối với Moody’s) hoặc BBB-  trở lên (đối với S&P và Fitch) trên cơ sở tiếp tục duy trì ổn định chính trị-xã hội và thể chế; ổn định kinh tế vĩ mô và các cân đối lớn của nền kinh tế; tái cơ cấu tổng thể nền kinh tế. 

Để góp phần nâng cao XHTN quốc gia, ngành Ngân hàng đang quyết liệt triển khai tái cơ cấu hệ thống ngân hàng nhằm phát triển hệ thống các TCTD đa năng theo hướng hiện đại, hoạt động an toàn, hiệu quả, có khả năng cạnh tranh hơn. Đề án tái cơ cấu Ngân hàng đang được đánh giá là đúng hướng, đúng lộ trình, đạt được những kết quả bước đầu như thiết lập lại trật tự, kỷ cương trên thị trường tiền tệ, thị trường vàng và ngoại hối; chính sách tiền tệ được điều hành linh hoạt, môi trường hoạt động của khu vực ngân hàng bình ổn đã đóng góp tích cực vào việc ổn định kinh tế vĩ mô, giảm nguy cơ rủi ro đối với ngân sách của Chính phủ. Trong đó, việc giảm lãi suất phù hợp với diễn biến kinh tế vĩ mô, lạm phát và tiền tệ đã góp phần tháo gỡ khó khăn cho sản xuất kinh doanh và thúc đẩy tăng trưởng kinh tế. Vốn điều lệ của các TCTD tiếp tục gia tăng
 tạo điều kiện nâng cao năng lực tài chính, mở rộng quy mô hoạt động và cải thiện các chỉ số an toàn hoạt động. Đến nay, hầu hết các TCTD đáp ứng mức vốn pháp định. Bên cạnh đó, khả năng huy động vốn  ngân hàng hiện đã tăng khá cao góp phần cải thiện khả năng chi trả và tạo nguồn vốn mở rộng tín dụng cho nền kinh tế, đi đôi với việc điều hành các giải pháp tín dụng linh hoạt theo hướng mở rộng tín dụng đi đôi với an toàn hoạt động của TCTD, tháo gỡ khó khăn, vướng mắc trong quan hệ vay vốn của khách hàng và TCTD, dòng vốn tín dụng đang tập trung chủ yếu vào các lĩnh vực sản xuất kinh doanh, nhất là các lĩnh vực ưu tiên, góp phần thúc đẩy hoạt động sản xuất kinh doanh, nâng cao thu nhập cho doanh nghiệp và các hộ gia đình, nhất là các hộ sản xuất kinh doanh thuộc lĩnh vực nông nghiệp, nông thôn. 
Khả năng chi trả của các TCTD được cải thiện: Tỷ lệ an toàn vốn được đảm bảo so với quy định của pháp luật
. Tỷ lệ khả năng chi trả của hệ thống được cải thiện; đã chấm dứt huy động, cho vay vàng, kinh doanh vàng trên tài khoản và đóng sàn giao dịch vàng; Cơ cấu nguồn vốn dịch chuyển theo hướng ổn định hơn và các TCTD có thể chủ động hơn với nguồn vốn hoạt động. Nợ xấu toàn hệ thống đến cuối tháng 6/2014 tăng 38,2% so với đầu năm, tuy nhiên, so với cùng kỳ các năm trước, mức tăng trưởng nợ xấu đã tiếp tục được kiềm chế (6 tháng đầu năm 2011, 2012 nợ xấu tăng tương ứng là 43,7% và 48,9%). 
Trong bối cảnh nền kinh tế chưa có dấu hiệu phục hồi vững chắc, tình hình sản xuất và kinh doanh của doanh nghiệp và hoạt động ngân hàng còn nhiều khó khăn, những kết quả  nói trên là sự nỗ lực và quyết tâm rất lớn của hệ thống ngân hàng trong tiến trình tái cơ cấu vì sự phát triển lâu dài của nền kinh tế đất nước. 
Để đạt được mức xếp hạng tín nhiệm cao, cụ thể là từ mức Đầu tư trở lên, Việt Nam cần đáp ứng nhiều yếu tố, trước hết là khả năng thanh khoản cao và rủi ro thấp của trái phiếu, đồng thời với đó là điều kiện kinh tế vĩ mô ổn định, năng lực sản xuất kinh doanh trong nước, hoạt động xuất nhập khẩu và vị thế đối ngoại của quốc gia trên thị trường quốc tế được đánh giá tốt. Trong đó, hệ thống ngân hàng hoạt động lành mạnh, hiệu quả và đóng góp thiết thực vào việc thúc đẩy phát triển sản xuất kinh doanh, lưu thông hàng hóa trong nước và với thị trường quốc tế, là cơ sở quan trọng cho việc cải thiện mức xếp hạng tín nhiệm quốc gia, góp phần đẩy nhanh tiến trình đạt được mục tiêu xếp hạng  trong thời gian sớm nhất. 

Vũ Mai Hương  
             Các mức xếp hạng của Moody’s
	Mức Đầu tư 
	Chi tiết xếp hạng

	Mức cao nhất: Chất lượng trái phiếu cao nhất, rủi ro nhỏ nhất   
	Aaa

	Mức cao, chất lượng cao: Chất lượng trái phiếu cao, rủi ro rất thấp 
	Aa1

Aa2

Aa3

	Mức cao trung bình 
	A1

A2

A3 

	Mức trung bình: Rủi ro tín nhiệm trung bình, vẫn còn có chứa đựng một số đặc trưng của đầu cơ 
	Baa1 

Baa2

Baa3 

	Thấp hơn mức Đầu tư
	

	Có yếu tố đầu cơ, có rủi ro tín nhiệm 
	Ba1 

Ba2

Ba3 

	Có yếu tố đầu cơ và rủi ro tín nhiệm mức cao 
	B1 

B2

B3

	Mức đầu cơ cao 
	

	Khả năng trả nợ kém, rủi ro tín nhiệm rất cao 
	Caa1

Caa2 

Caa3

	Mất khả năng thanh khoản, ít khả năng thu hồi cả gốc lẫn lãi 
	C


�Tháng 12/2011: 103%; tháng 12/2012: 95,2%; tháng 12/2013: 91,9%; tháng 6/2014: 89%.


�Tháng 12/2011: 12,9%; tháng 12/2012: 13,75%; tháng 12/2013: 13,25% và tháng 6/2014: 12,94%.





