[bookmark: _GoBack]Báo cáo nêu rõ, sau khi tăng 5,7% trong năm 2017, GDP tại khu vực Châu Á - Thái Bình Dương được dự báo tiếp tục tăng 5,6% trong hai năm 2018-2019, và tăng 0,1% so với dự báo đưa ra vào tháng 10/2017. Đáng chú ý, GDP tại các nước mới nổi (EMDEs) châu Á được dự báo tăng trung bình 6½% trong hai năm 2018-2019. Kinh tế cũng tiếp tục tăng vững, nếu tính GDP theo đầu người. Do tăng trưởng kinh tế cao đã khuyến khích tiêu dùng và nhập khẩu hàng hóa, trong khi giá dầu tăng dần, cán cân vãng lai được dự báo sẽ giảm thêm xuống khoảng 1¾% GDP năm 2018-2019 tại các nước mới nổi trong khu vực. Lạm phát được kỳ vọng tiếp tục trầm lắng, dao động quanh ngưỡng 1,0% tại các nước phát triển, và 3¼% tại các nước mới nổi.
Tăng trưởng GDP thực tế (% so với năm trước)
	
	Kết quả và dự báo
	Thay đổi*

	
	2016
	2017
	2018
	2019
	2017
	2018
	2019

	Châu Á
	5,4
	5,7
	5,6
	5,6
	0,1
	0,1
	0,1

	Các nền kinh tế phát triển
	1,7
	2,3
	2.,0
	1,9
	0,3
	0,3
	0,1

	Australia 
	2,6
	2,3
	3,0
	3,1
	0,1
	0,0
	0,1

	New Zealand
	4,2
	3,0
	2,9
	2,9
	-0,4
	-0,1
	0,3

	Nhật Bản
	0,9
	1,7
	1,2
	0,9
	0,2
	0,6
	0,1

	Hồng Kông
	2,1
	3,8
	3,6
	3,2
	0,3
	1,0
	0,3

	Hàn Quốc
	2,8
	3,1
	3,0
	2,9
	0,1
	0,1
	0,0

	Đài Loan
	1,4
	2,8
	1,9
	2,0
	0,8
	0,0
	0,0

	Singapore
	2,4
	3,6
	2,9
	2,7
	1,1
	0,3
	0,1

	Các EMDE
	6,5
	6,5
	6,5
	6,6
	0,1
	0,0
	0,1

	Bangladesh
	7,2
	7,1
	7,0
	7,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Brunei Daussalam
	-2,5
	0,5
	1,0
	8,0
	1,8
	0,4
	-0,7

	Camphuchia
	7,0
	6,9
	6,9
	6,8
	0,0
	0,1
	0,0

	Trung Quốc
	7,1
	6,7
	6,6
	6,4
	0,1
	0,1
	0,1

	Ấn Độ
	7,1
	6,7
	7,4
	7,8
	0,0
	0,0
	0,0

	Indonesia
	5,0
	5,1
	5,3
	5,5
	-0,1
	0,0
	0,0

	Lào
	7,0
	6,8
	6,8
	7,0
	-0,1
	-0,1
	-0,1

	Malaysia
	4,2
	5,9
	5,3
	5,0
	0,5
	0,5
	0,2

	Myanmar
	5,9
	6,7
	6,9
	7,0
	-0,5
	-0,7
	-0,4

	Mông Cổ
	1,2
	5,1
	5,0
	6,3
	3,1
	2,5
	-0,4

	Nepal
	0,4
	7,5
	5,0
	4,0
	0,0
	0,0
	0,2

	Philippines
	6,9
	6,7
	6,7
	6,8
	0,1
	0,0
	0,0

	Sri Lanka
	4,5
	3,1
	4,0
	4,5
	-1,6
	-0,8
	-0,4

	Thái Land
	3,3
	3,9
	3,9
	3,8
	0,2
	0,4
	0,4

	Việt Nam
	6,2
	6,8
	6,6
	6,5
	0,5
	0,3
	0,3

	Các quốc đảo và nước nhỏ
	3,2
	3,0
	3,7
	3,9
	-0,7
	-0,7
	-0,8

	Các nước ASEAN
	4,8
	5,3
	5,3
	5,3
	0,2
	0,1
	0,1

	ASEAN 5 (**)
	4,6
	5,1
	5,0
	5,1
	0,1
	0,2
	0,1


Nguồn: IMF tháng 5/2018	
(*): Tăng giảm so với dự báo tháng10/2017;
(**): Indonesia, Malaysia, Philippines, Singapore, Thái Land.
Yếu tố cơ bản dẫn dắt tăng trưởng kinh tế châu Á là GDP và thương mại toàn cầu tăng cao hơn kỳ vọng, đặc biệt là chương trình kích thích tài khóa tại Mỹ. Những yếu tố này đã tạo động lực thúc đẩy các hoạt động xuất khẩu và đầu tư trong khu vực, trong khi điều kiện tài chính thuận lợi tiếp tục khuyến khích nhu cầu chi tiêu trong nước. Trong năm 2018, kinh tế Trung Quốc được dự báo giảm nhẹ xuống mức tăng trưởng 6,6%, phần nào phản ánh tác động của các biện pháp thắt chặt tài khóa và chi tiêu trong nước. Kinh tế Nhật Bản được dự báo tăng 1,2% trong năm nay, ghi nhận kết quả tăng trên tiềm năng tăng trưởng trong 8 quý liên tiếp. Kinh tế Ấn Độ được dự báo sẽ tăng trở lại lên mức 7,4% trong năm 2018, sau khi giảm nhẹ do những rối loạn tạm thời bắt nguồn từ sáng kiến điều chỉnh chính sách tỷ giá và quy định mới về thuế hàng hóa và dịch vụ.
Mặc dù thị trường chứng khoán toàn cầu giảm mạnh trong những tháng đầu năm 2018, nhưng điều kiện tài chính trong khu vực về cơ bản vẫn thuận lợi, do phần lớn tác động của việc bình thường hóa chính sách tiền tệ theo lộ trình từng bước tại Mỹ được bù đắp bởi các hoạt động đầu tư liều lĩnh trên toàn cầu.
Tín dụng trong khu vực tiếp tục tăng cao, chủ yếu là do các doanh nghiệp tiếp tục tăng tỷ lệ đòn bẩy, và nợ nần của các hộ gia đình ngày càng tăng cao. Tín dụng tăng cao cũng có tác dụng nhất định đối với thị trường bất động sản, giá nhà đất tại một số nước có dấu hiệu tăng cao, một số quốc gia và vùng lãnh thổ (như Australia, Hàn Quốc, Hồng Kông, Singapore) phải sử dụng các giải pháp kinh tế vĩ mô để ổn định thị trường.  
Tại nhiều EMDE trong khu vực, tín dụng tiếp tục tăng nóng, thậm chí đạt hai con số trong nhiều năm qua tại một số nước như Campuchia, Lào, Myanmar, Nepal, Sri Lanka, Việt Nam, Mông Cổ. Tín dụng tăng cao có thể là bằng chứng cho thấy, tình hình kinh tế vĩ mô đã cải thiện đáng kể, nhưng cũng có thể dẫn đến những vấn đề về rủi ro tài chính, bắt nguồn từ nguy cơ mất cân đối kinh tế vĩ mô và những yếu kém trong khu vực ngân hàng. Trong khi đó, năng lực giám sát và quản lý rủi ro tài chính còn nhiều hạn chế, thiếu nhiều công cụ quản lý vĩ mô thận trọng, các quy định an toàn và hiệu quả trong khu vực ngân hàng còn thấp so với thông lệ quốc tế.
Rủi ro kinh tế vẫn cân bằng trong ngắn hạn, nhưng có xu hướng tăng dần trong giai đoạn trung hạn. Trong đó, điều kiện tài chính toàn cầu bị thắt chặt đột ngột sẽ gây tổn thương cho các nền kinh tế châu Á, trong khi thời kỳ tài chính nới lỏng quá dài đang gây rủi ro hình thành các đòn bẩy tín dụng và gây tổn thương về tài chính. Do hoạt động rủi ro quá mức và xu hướng di chuyển rủi ro tài chính sang khu vực phi ngân hàng, mức độ thiệt hại có thể trầm trọng hơn. Những rủi ro khác bao gồm, lợi ích của quá trình toàn cầu hóa không được chia sẻ đồng đều, các biện pháp chống bán phá giá trong thời gian gần đây, xu hướng dịch chuyển sang chính sách hướng nội, có thể cản trở thương mại quốc tế và các thị trường tài chính. Ngoài ra, căng thẳng địa chính trị tiếp tục là rủi ro đáng lo ngại. Chưa hết, các vụ tấn công mạng và vi phạm an ninh mạng ngày tăng trên phạm vi toàn cầu, trong khi hiện tượng biến đổi khí hậu và thiên tai tiếp tục gây thiệt hại lớn cho khu vực. 
Trong dài hạn, triển vọng kinh tế Châu Á - Thái Bình Dương chịu tác động của các yếu tố bắt nguồn từ vấn đề nhân chủng học, năng suất lao động, công nghệ số. Trong đó, xu hướng già hóa dân số là thách thức lớn nhất, có thể khiến nhiều nước châu Á chưa kịp giàu đã già, và xu hướng này sẽ ảnh hưởng trầm trọng đến tăng trưởng kinh tế và vị thể tài khóa. Cùng với xu hướng năng suất tăng chậm dần, việc mở rộng số hóa trong nền kinh tế toàn cầu cũng đặt ra nhiều thách thức về việc làm và thị trường lao động trong tương lai, do sự khác biệt rất lớn giữa các nước trong khu vực, mặc dù các nước châu Á đã chủ động tham gia cuộc cách mạng công nghiệp 4.0.
Xuân Thanh
Nguồn: IMF tháng 5/2018
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