BAN TOM TAT
BAO CAO ON PINH TAI CHINH NAM 2025

1. B6i canh kinh té - tai chinh quéc té va tinh hinh kinh té vi mé trong nuéc

Nim 2025, kinh té - tai chinh toan cu dién bién trong béi canh dan xen nhiéu
yéu t6 tich cuc va tiéu cuc. Mic du nén kinh té thé giéi cho thiy kha nang chéng
chiu tot (hon so vai dy bao dau nam), song van ting truong dudi mac trung binh
trude dai dich Covid-19 va murc do ting truong khong dong déu giira cac nén kinh
té. Lam phat toan cau tiép tuc xu hudng ha nhiét trong nim 2025, song ap luc gia
ca van dai dang tai mot s6 nén kinh té 16n va tiém an rai ro lam phat ting tro lai
khi chiu tac dong tir bién dong gia ca do cang thang dia chinh tri. Tong thé, dong
lyc tang truong Kinh té toan cau van chua thyc sy bén viing, tiém an rai ro suy
yéu néu cac cu sbc kinh té va dia chinh tri tiép tuc gia ting muc d6, tan suat hoic
Xuat hién thém céc rai ro méi. Thyc trang nay dat ra yéu cau dbi vai Chinh phu
cac quoc gia phai diéu chinh cong tac diéu hanh chinh sach, trong d6 c6 su gia
tang muc do doc 1ap, tu cha cta nén kinh té va sy than trong trong cong tac diéu
hanh chinh sach tién t& (CSTT).

Trong niam 2025, kinh té Viét Nam ghi nhan két qua tich cwe, dat va vuot
nhiéu muc tiéu dé ra trong bdi canh méi trudng quoc té co nhiéu bién dong da
tac dong téi hoat dong kinh té x& hdi trong nwéc. Tong san pham trong nudce
(GDP) udc tang 8,02%, phan anh su phuc hoi caa cac khu vuc san xuat, tiéu ding
va xuat khau, dong thoi cho thay kha nang chéng chiu tuong dbi tot caa nén kinh
té trudc cac cl s6¢ bén ngoai. Tuy nhién, van tén tai mot sb dién bién kinh té vi mo
can duoc luu y nhu anh huéng tir cang thang dia chinh tri va chinh sach thuong
mai t&i hoat dong xuat khau, thu hit von dau tu nudc ngoai va kiém soéat lam phat.

2. Tinh hinh thi trwdng tai chinh trong nwéc

Nim 2025, bam sat cac Nghi quyét cia Qudc hai, Chinh phi va chi dao cia
Thi twéng Chinh phii, NHNN tiép tuc diéu hanh CSTT chi déng, linh hoat,
phdi hop chit ché véi chinh sach tai khéa (CSTK) va cac chinh sach vi mé
khac nham kiém soat lam phat, gop phan giir vitng 6n dinh kinh té vi mé va
thic day ting truéng kinh té bén virng. Cu thé: (i) Piéu tiét tién té hop 1y dé on
dinh thi trudng tién té nham gop phan kiém soét lam phaét, hd tro ting truong kinh
té; (ii) Gitr nguyén cac muc I3i suat diéu hanh nham tao diéu kién cho cac TCTD
tiép can ngudn von tir NHNN vai chi phi thap dé gop phan hd trg nén kinh té; (iii)
Piéu hanh ty gia theo hudng linh hoat, phdi hop dong bo véi cac cong cu CSTT
va thuc hién can thiép khi can thiét.



Thi tredong cé phiéu Viét Nam dién bién séi dong va khéi sic trong nim 2025.
Vén hoéa thi treong cd phiéu cudi nam 2025 dat khoang 10 triéu ty déng (78,0%
GDP nim 2025), tang so v&i mic 62,3% GDP cubi 2024. Sb tai khoan ching
khoén va thanh khoan thi truong c6 phiéu ting manh so véi nam trudc. Cac yéu
t6 hd tro thi truong c6 phiéu gom: (i) Kinh té vi mé trong nudc on dinh, két qua
kinh doanh cua nhiéu doanh nghiép niém yét tich cuc; (ii) Ky vong nang hang thi
trudng can bién 18n méi néi; (iii) Dong tién noi dbi dao do dich chuyén tir cac
kénh dau tu khac. Tuy nhién, thi treong van d6i mit véi mét sd rai ro va thach
thac tiém an khi nha dau tu nuéc ngoai tiép tuc xu hudng rat rong von va du no
cho vay ky quy tai cac cong ty chiing khoén tiép tuc tiang cao.

3. Tinh hinh khu vuc doanh nghiép, hd gia dinh va bat dong san

Trong nam 2025, s6 lugng doanh nghiép thanh 1ap mai va quay tré lai hoat dong
tang manh, phan anh niém tin thj trudng duoc cai thién. Tinh hinh hoat dong va
két qua kinh doanh caa doanh nghiép phi tai chinh trén cac khia canh nhu tong tai
san, doanh thu va lgi nhuan, kha nang dép (mg nghia vu tai chinh ngan han... tiép
tuc duoc cai thién ro rét.

Tinh hinh tai chinh cua cé nhan trong nam 2025 nhin chung duoc cai thién nho
thu nhap va viéc lam ting, gop phan cang cb nén tang tiéu ding va 6n dinh kinh
té vi mo. S6 luong ho kinh doanh thanh 1ap méi ting manh pht hop véi bdi canh
Nha nuéc tiép tuc day manh cai cach moi trudng kinh doanh.

Thi trudng va doanh nghiép BPS trong nam 2025 ghi nhan xu hudng phuc hoi rd
nét vé ngudn cung, quy mo tai san va hoat dong trién khai du &n. Trién vong phéat
trién va su 6n dinh duoc danh gia dén tir moi trudng phap 1y ngay cang dugc hoan
thién va sy 6n dinh cua kinh té vi mo.

4. Tinh hinh h¢ théng céc té chic tin dung

Ning luc tai chinh cia cac TCTD tiép tuc dwogc cing cd, quy md vén huy
dong va tin dung ting truéng tot. Tai thoi diém 31/12/2025, tong tai san dat
khoang 29,0 triéu ty dong, twong duong 225,4% GDP, tang 21,76% yoy. Quy md
tai san va ngudn vén cua hé théng tiép tuc ting manh trong nam 2025, dat mic
tang trudng cao nhit trong 5 nam gan day, phan anh xu huéng mé rong quy mo
hoat dong cua hé théng ngan hang trong bdi canh nhu cau caa nén kinh té déi véi
ngudn vén tin dung va dich vu tai chinh tiép tuc gia ting manh. Loi nhuan cua hé
théng TCTD nam 2025 tiép tuc tang SO V4i nim trudc.

Hé théng cac TCTD niam 2025 vén duy tri dwoc sy 6n dinh twong déi, song
van con ton tai mét sé diém can lwu y. Ty 1¢ tin dung/GDP duy tri ¢ mirc cao



(khoang 145%), phan anh rui ro tich Iy c6 thé anh huéng dén on dinh tai chinh
trong trung va dai han. Quy md no xau co toc do ting trudng thip hon so véi tde
d6 tang truong tin dung, gilp ty 1& no xau toan hé théng giam xudng con 3,44%.
Can tiép tuc chi trong cOng tc quan tri rui ro, nang cao nang luc tai chinh, cai
thién chat luong tin dung va tudn tht cac chuan muyc an toan dé tng phé véi nhiing
bién dong kinh té trong va ngoai nudc.

5. Khuyén nghi chinh sach
5.1. Pdi véi Chinh phit

Chinh phu, Thu tuéng Chinh phu chi dao cdc Bo, nganh, dia phuong: (i) Tang
cuong theo ddi, danh gia dién bién kinh té quéc té va rai ro bén ngoai dé chu dong
diéu hanh gia; (ii) Piéu hanh CSTK hop ly, hd tro ting truong gan véi kiém soét
lam phét; (iii) Phat trién thi trudng vén va giam &p luc cung tng von di vai hé
théng ngan hang; (iv) Bao dam ngudn cung va 6n dinh thi trudng xang dau, nguon
cung luong thyc, thuc pham va diéu chinh gia cac hang héa, dich vy do Nha nuéc
quan ly theo 16 trinh phi hop nham gop phan kiém soat lam phat.

5.2. D6i véi NHNN

Trong béi canh qudc té c6 nhiéu bién dong tac dong téi cac nén kinh té c6 do mo
|6n nhu Viét Nam, bam sat cac Nghi quyét caa Qudc hai, Chinh phu va chi dao
ctia Thu tuéng Chinh phi, anh hudng toi cAc muc tiéu phat trién kinh té xa hoi
ctia nuéc ta, NHNN tap trung vao trién khai cac giai phap nhu sau: (i) Tiép tuc
bam sat dién bién thi truong, tinh hinh Kinh té trong va ngoai nudc, diéu hanh
CSTT chu ddng, linh hoat, phdi hgp chat ché véi CSTK va cac chinh sach kinh té
vi mo khac nham kiém soat lam phét, gop phan 6n dinh kinh té vi mé, hd tro ting
truong kinh té bén viing; (i) Chu dong bam sét dién bién tinh hinh kinh té thé
gidi, khu vue va trong nudéc, xay dung céc kich ban tng phé nham hd trg cong tac
tham muu va hoach dinh chinh séach; (iii) Quan ly hoat dong kinh doanh cua cac
TCTD theo hudng nang cao nang luc phong ngtra, trng pho véi ri ro.

Pé 6n dinh hé thong tai chinh, NHNN can tiép tuc: (i) Duy tri thuc hién khuén
kho giam sat an toan vi mé hién hanh, dong thoi tiép tuc nghién cau viéc bo sung
cac cdng cu giam sat an toan vi mo theo hudng hién dai, phu hop véi thong 1€
qudc té; (ii) Chi dao cac TCTD ting trudng tin dung gin voi nang cao chat luong
tin dung, ngan ngira no xau phét sinh; va (iii) Tiép tuc truyén théng chinh sach
hiéu qua, minh bach, nhat quan nhiam nang cao niém tin céng ching./.



