C4c nhan t6 tac dong dén ting trwéng tin dung
ngan hang tai Viét Nam nim 2011: Bing chirng dinh

lwgng
ThS. Nguyén Thuy Duong va Tran Hai Yén

Sau khoang 8 thang thuc hién Nghi quyét s 11/NQ-CP cua Chinh
phu, cting nhiéu van ban chi dao kém theo, tinh hinh kinh té - x& hoi da c6
nhitng budc bién chuyén kha quan. Cu thé, lam phat budc dau giam, (chi sd
gi4 tiéu dung tinh theo nam dat dinh 23,02% vao thang 8, giam xudng 2,42%
vao thang 9; 21,54% vao thang 10; 19,83% vao thang 11); chinh sé&ch tién té
da duogc thuc hién chat ché, than trong. Tbc 36 tang truong tin dung va tdc
d6 ting tong phuong tién thanh todn sau 7 thang thuc hién duoc duy tri &
muc thip, thang 8 c6 cao 1én, nhung thang 9 da giam so véi thang 8 va tinh
chung cho ca 9 thang mdi thuc hién chua hét mot nira chi tiéu ma Nghi
quyét 11 d& ra cho ca nim (twong tng 13 dudi 20% va 15 - 16%). Du kién ca
niam sé& dua xudng dudi 17% va 13% (Hop bao Chinh phu thang 9/2011) -
mot toc do ting thap hon nhiéu so v6i muc binh quan cia hang chuc nim
qua - thé hién quyét tAm wu tién kiém ché lam phat ctia Chinh phu. Nhung
thong thudng trong cic nim, vao thdi diém qui 4 va cho dén giai doan tét
truyén thong, toc do tang tiéu ding s& cao hon so v&i hién ki, kém theo d6
la viéc cac doanh nghiép ciing tich cuc chuan bi hang hoa, thic diy san
xuit kinh doanh mua vu tét kéo theo toc do ting truong tin dung cd xu
huéng taing manh vé cudi nam. Vay, lam sao dé dam bao dugc yéu cau cua
Chinh pha ma tryuc tiép 1a Chi thi 01 ctia Ngin hang Nha nuéc (NHNN) vé

viéc duy tri 6n dinh con sb ting truong tin dung toan Nganh dudi 20% tinh
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dén thoi diém 31/12/2011 ma khong gay sbc cho nén kinh té 1a mot bai
toan khé dugc dit ra. Trong pham vi bai viét ndy, c4c tac gia s& nghién ctu
nhitng nhan té tac dong t6i ting trudng tin dung cua cac ngan hang thuong
mai (NHTM) dé tir ¢6 dé xuit giai phap nham thyc hién muc tiéu vé ting
trudng tin dung theo chinh sach cua Chinh phu.

1. Khai quat hoat dong tin dung ciia cac ngan hang thwong mai
Viét Nam

Tin dung dong vai trd quan trong trong sy luu thong tién té cta nén
kinh té. Bén canh vai trd quan trong nay, tin dung ciing giy ra su mat cin
d6i gifta tién va hang, tao nén hau qua lam phat cao. Mot trong nhitng chi
tiéu ma cac nha diéu hanh chinh sach tién t& quan tim d6 chinh 14 téc do
tang truong tin dung, phan anh du no tin dung cta todn bd nén kinh té thoi
diém hién tai so v6i trude d6 1a bao nhiéu phan trim.

Trong 10 nim qua, Viét Nam c6 toc do tang trudong tin dung binh
quan cao cua thé gidi, xap xi 32%, cao hon so vdi téc do ting GDP clng
thoi ky, khoang 17%. (xem Biéu do 1).

Biéu do1: Téc dd ting truong tin dung va ting trweéng GDP (2001-2010)
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(Nguén: Ngdn hang Nha nuéc)

Sy ting manh vé von dau tu vao Viét Nam tir 2005 - 2007 dén t6i ting
truong tin dung ciia nén kinh té dat mirc cao, khoang 51% vao nim 2007.
Hau qua 13, ty 1¢ lam phat trong nam 2007 - 2008 ting vot, so v4i nam 2007
téc do ting gid tiéu dung nim 2008 14 19,89%. Nhiam han ché da ting gia
thoi diém d6, bén canh 8 giai phap kiém ché lam phat cua Chinh phuy,
NHNN d4 c6 nhitng bién phép tién té rat linh hoat nhu ting ty 1& dir trit bat
budc, thu tién dong vé qua cac nghiép vu thi truong mé... Chinh nhitng yéu
t6 d6 da gop phan lam toc do tang truong tin dung nim 2008 giam, cOn
khoang 25%. Tuy nhién, mot nguyén nhan khac khién ting truong tin dung
nam 2008 giam la boi anh huong tiéu cyc cua khing hoang tai chinh Hoa
Ky. Trién vong xau vé nén kinh té trong tuong lai khién cho tam 1y ngai du
tu bao trum 1én toan bo nén kinh té vao luc d6, cac nha san xuit thu hep hoat
dong, cac ngan hang lo ngai no xdu nén da han ché cho vay va tich cuc thu
hoi cac khoan no.

Sang nam 2009, toc d6 ting trudong tin dung dugc cai thién dang ke,
tang 37,73% so v&i ndm trude. Trong ndm nay, NHNN d4 diéu hanh chinh
s&ch tién té theo hudng ndi 1ong nhim hd tro thanh khoan cho céc to chirc
tin dung déng thoi tao didu kién mo rong tin dung hi€u qua.

Trong khi nhiing thang diu ndm 2009, toc d6 ting trudng tin dung 1a
thap thi tir cudi quy II tré di, toc d6 tang trudng tin dung ting cao. Cho dén
cubi nam 2009, ting truong tin dung dd vuot qua muac 25% theo ké hoach
(sau nay dugc diéu chinh lai thanh 30%), vao khoang 37,73% so vé&i cudi
nam 2008. Nhu vdy, ting truong tin dung d4 ting gip 7 lan ting truong
GDP" lugng tién dua vao luu thong cao hon rat nhidu so v6i lugng hang héa

san xut ra 12 mot nguy co ddi véi lam phat trong tuong lai.



Sang nam 2010, téc do ting trudng tin dung giam so vdi tbe d6 nim
2009, dat khoang 28%, trong d6 du no bang VND ting 25,3% va du no bang
USD ting 37,7%. Mic dU muc tiéu chinh sach tién té naim 2010 do NHNN
dat ra kha than trong, tang trudng tin dung chung toan Nganh dat 25%. Tuy
nhién, két qua tang trudng tin dung thuc té d4 18n téi con s6 28% (d6 1a da
loai trir di hu sb do ty gia va gid vang tang). (xem Biéu do 2)

Biéu dd 2: Ting trwéng tin dung theo quy nim 2010
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(Nguén: Ngdn hang Nha niede

Du no tin dung ting manh trong quy 3 nim 2010, ting 8,98%. Piéu
nay duoc 1y giai 1a cac doanh nghiép trong quy 3 bat dau ké hoach san xuét
cho dip Tét 2011. Hon nita, mit bang 14i suat huy dong va cho vay VND cua
cac ngan hang giam khién chi phi vay von cua cac doanh nghiép giam xudng
(14 suat huy dong VND dao dong & muc 10,5 - 11,2%/nam, giam 0,2 -
0,3%/ndm so v6i cudi quy 11/2010).

Téc d6 ting truong trong quy 4/2010 ting hang thang khoang
2,53%/thang. Tuy trong thoi gian ndy, 13i suat ting manh cing sy cing thang
vé ngudn von huy dong nhung téc do ting truong cia tin dung van khong bi

co lai qua manh.



Trong 9 thang dau nam 2011, téc do ting trudng tin dung cao trong
quy 1 va bat diu c6 xu huéng ting cham tir thang 4 nim 2011. Theo thdng
tin NHNN thi tang trudng tin dung trong quy 1 1a 4,81% so véi thang 12
nam 2010 (trung binh mgt thang tang 1,6%) trong khi ting trudng tin dung
thang 4 chi dat con sd 0,82%. Theo quan diém ciia chung toi, trong 9 thang
dau nim 2011 ndy, ting truong tin dung udc khoang hon 8%, thap hon so
Vi con sd tai cac nam 2008, 2009 va 2010 (Xem Biéu d6 2). So véi cac nim
2008, 2009 va 2010, da tin dung trong 9 thdng ddu nim 2011 bi hdm lai.
Nguyén nhan cé sy hdm da ting trudng tin dung nay la 14i suat cho vay duy
tri & mirc cao, tham chi c6 thoi diém d3 18n t6i khoang 26% va khdng mot
doanh nghiép lam an “chan chinh” nao dat dugc murc lgi nhuan nay. (xem
Biéu do 3).

Biéu dd 3: Ting trwéng tin dung 9 thang dau nim (2008-2011)
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(Nguén: Ngdn hang Nha nwéc)
Nguyén nhan gia dinh thir hai dén tir hiéu qua chinh sach cia NHNN,
nhim giam toc do ting gia tiéu dung (thang 6/2011 ting 16% so voi thang

6/2010), muc tiéu ting trudng tin dung dé ra ban dau 1a 23% d4 duoc diéu



chinh lai 14 20% trong Nghi quyét 11 cta Chinh phu. Pong thoi, voi viée
NHNN dua ra Chi thi 01/CT-NHNN V& viéc thuc hién giai phap tién té va
hoat dong ngan hang nham kiém soat lam phat, 6n dinh kinh té vi m6 va bao
dam an sinh x4 hoi, cac NHTM can xay dung ké hoach kinh doanh phu hop
Vi toc do tang truong tin dung muc tiéu - 20% dé 1am sao van dam bao
dugc muc tiéu tang truong ROE hang nam. Trong Chi thi, NHNN con c06 noi
dung yéu cau cac chi nhanh NHNN céc tinh, thanh phé kiém tra, giam sat ké
hoach tang trudng tin dung cia cac chi nhanh NHTM trén dia ban. Nhu vay,
kha niang téc do ting trudng tin dung trong ca ndm 2011 con phy thudc vao
Viéc cac NHTM thuc hién.

Nguyén nhan gia dinh tha 3, viéc NHNN siét tran 14i suat huy dong
14%/mam va nhiing thay d6i 14i suat lién tuc anh huong dén toc do ting
truong huy dong vén khién cho cac NHTM phai ¢ ké hoach st dung vén
than trong do lo s¢ van dé an toan thanh khoan

Mot gia dinh nita, liéu rang c6 su chi phdi ndo cia viéc ngin hang

duogc xét la NHTM nha nudce hay ngan hang nudce ngoai hay khong?

2.1. M0 td sé liéu théng ké nghién ciu

Bo sb liéu dugc sir dung nghién ciru trong bai viét nghién ctu dén
nhan t6 anh hudng téi ting truong tin dung cia NHTM 1a tap hop cia 84
ngan hang, trong d6 ¢6 5 NHTM nha nudc, 16 NHTM nude ngoai hoat dong
tai thi truong Viét Nam. S6 liéu do cac tac gia tinh toan va téng hop tir cac
bao c4o tai chinh cua cac ngan hang trén. S6 liéu duoc ldy theo theo 3 mdc

thoi gian 1a quy 1, quy 2, quy 3 nam 2011.



2.2. Xay dwng mé hinh

a. Khai quat mot s6 nghién ciru vé nhan té anh hwdng t6i ting truéng
tin dung cua cdac ngdn hang thuwong mai

Natalia T. Tamirisa va Deniz O. Igan (2007) d& phan tich cac nhan t6
anh hudng toi ting truong tin dung cia NHTM tai mot s6 qudc gia c6 nén
kinh t¢ mdi n6i Chau Au. Trong phan nghién ctru ciia minh, Natalia T.
Tamirisa va Deniz O. Igan d4 nghién ctru va ching minh c6 mét sé nhan t6
anh hudng kha rd rang téi ting truong tin dung nhu téc do ting truong kinh
té thé hién qua GDP, tinh chit s& hitu ctia ngan hang (1 ngan hang qudc gia
hay khéng), kha ning thanh khoan cia NHTM va chénh léch gitra 13i suét
cho vay va lai suat tién giri. Burcu Aydin (2008) da nghién ctru mot sb céac
nhan té anh hudng téi toc d6 ting trudng tin dung tai cic nude Trung Au va
Pong Au, trong nghién ctru ndy d phan tich ti cic nhin t6 anh hudng chat
ché va cuing chiéu tdi bién phu thudc bao gdm tinh chit so hitu ctia cac ngan
hang (s& hiru nha nudc hay cac ngan hang nudc ngoai), ty 1¢ sinh 161 cta
ngan hang ROE va chénh léch gitta 1di sut cho vay va ldi suit huy dong.
Guo, Kai va Stepanyan, Vahram (2011) d4 phan tich cac nhan t6 anh hudng
ti toc do ting trudng tin dung cua cac NHTM tai 38 nudc cd nén kinh té
mai ndi trong thap ky vira qua. Cac tac gia trén da xac dinh cac nhan t6 bén
cung va bén cau déu tac dong t6i ting truong tin dung, tuy nhién, bai viét
nay tap trung chu yéu bén cung. Pic biét bai viét nhin manh téc do ting
trudng tién giri va toc do gia ting no clia ngan hang gop phan lam ting va
anh huong c6 y nghia t6i ting trudong tin dung. Ngoai ra, Guo, Kai va

Stepanyan, Vahram (2011) ciing d4 tim ra nhan t6 anh hudng chat ché va co



méi quan hé nguoc chiéu dén téc do ting trudng tin dung 12 ty 1& no x4u cta
ngan hang..

b. M6 hinh nhan t6 dnh huong téi ting truong tin dung cia ngdn
hang thwong mai tai thi truong Viét Nam

Trong phan dau bai viét d4 dua ra mot s6 nhan té gia dinh gan véi mo
ta s liéu trong giai doan vira qua va két hop vi mot sé tong hop nghién ciru
trén, c4c tac gia dwa nhitng gia dinh duoc dé cap vao mot mo hinh hdi qui dé
kiém dinh tac dong cua chiing nhu sau:

Cg = c+ B1 sate + B2 foreign + B3 deposit + B4 liquidity + B5 roe + p6

spread + ¢

CG Toc d6 tang truong tin dung so voi dau nam 2011 (bao

(Bién phu thudc) | gdm hoat dong cho vay, chiét khau, bao 14nh, cho thué

tai chinh)
C Hang so
STATE Bién gia: 1 néu 1a NHTMNN, nguoc lai nhn gié tri 0 +
FOREIGN Bién gia: 1 Néu la ngan hang nudc ngoai, nguoc lai -
nhan gia tri 0
DEPOSIT Tdc do tang truong von huy dong so v6i dau nam 2011 +

(tién gui va gidy to co gid)

LIQUIDITY Thanh khoan ctia ngan hang (Thanh khoan chung/Vén +
huy d6ng), Thanh khoan chung bao gdom tién mit va

nhirng tai san co tinh long cao

ROE Loi nhudn rong/von chi sé hiru +




SPREAD

binh quén huy dong

Cheénh léch giira 14i suat binh quan cho vay va lai suat

Bang 1: Ky vong tic ddng ciia cac bién

2.3. Két qud mé hinh

Bing 2. Két qua mé hinh

Qui 1 Qui 2 Qui 3
C 0,797516 0,650000 0,098905
[0,0008] [0,0078] [0,0045]
STATE 0,000646 0,071167 -0,020095
[0,18] [0,1728] [0,1752]
FOREIGN - 0,026225 -0,468885 -0,021001
[0,29] [0,0000] [0,1062]
DEPOSIT 0,042082 0,280620 0,030469
[0,095] [0,0066] [0,1000]
LIQUIDITY 0,006259 0,001579 0,012322
[0,079] [0,8386] [0,0418]
ROE 0,003496 -0,145100 -0,278553
[0,135] [0,1088] [0,1831]
SPREAD -1,885,206 -4,220,087 -0,000136
[0,0012] [0,0005] [0,0439]
Observations 84 76 84
R-squared 0,441053 0,573486 0,307983
Adjusted R-squared 0,381914 0,536398 0,238475
S.E. of regression 0,096282 0,239682 0,158850
Durbin-Watson stat 1,926186 2,070663 1,636916
F-statistic 4,076055 1,546276 1,653536
Prob(F-statistic) 0,001331 0,000000 0,072276

Significant at 10%




Dua trén két qua mé hinh, ta thwe hién cac kiém dinh gia thuyét:

- Gid thuyét 1: Mé hinh dwoc dwa ra la ¢é Y nghia thong ké:

Ho: B1 = B2= B3 =Ba=Ps = Bs = 0 (hay R’ = 0)

H.: c6 it nhat mot trong cac hé sb khac khong hay R >0

M6 hinh kiém dinh c6 p-value trong 3 qui (Quy 1, quy 2 va quy 3) lan
luot 1a: 0,001331; 0,000000; 0,072276 < 0=0,1 (mirc y nghia 10%), nhu vay,
mo hinh dua ra 13 c6 ¥ nghia théng k& hay it nhit mot trong cac yéu td tac
nhan dua vao mod hinh la hoan toan hop ly.

- Gia thuyét 2: Lan luot cdc bién thuc dwa vao mé hinh déu cé tdc
déng dén viéc tang truong tin dung

Ho: Bi=0

Hi: Bi # 0 (vdi cac i= 3,6 )

* Nhan thiy p-value ciia tham sé s tai cac quy 1, quy 2 va quy 3 lan
luot 14 0,095; 0,0066; 0,1000 < a=0,1, bac bé Ho. Nhu viy, viéc dua bién
Deposit hay téc do ting truong von huy dong vao md hinh Ia phi hop. No
gilip giai thich rang, khi huy dong vén trong nén kinh té ting khién cho du
no tin dung cling ting do huy dong von vao nhiéu, cac ngan hang truong von
dé cho vay va ciing mudn thuc hién cho vay dé tao lgi nhuan cho ngan hang.
Thuc té d4 cho théy, theo bao cao cia NHNN, qui 1/2011, huy dong von doi
Voi toan nganh ting 1,56% thi tin dung ting 3,67%. Pén thoi diém qui
2/2011, huy dong vén ting 2.37% con tin dung ting 2,72% va dén qui
3/2011, huy dong von tang 9,82% con tin dung ting 8,16%.

* p-value cua tham sb P tai cac quy 1 va quy 3 lan luot 14 0,079;
0,0418 < o= 0,1 > bac bo Ho, hay viéc dua bién Liquidity vao mé hinh
trong 2 qui trén Ia hop ly. Kha nang thanh khoan ma taing duwong nhién cac
ngan hang sé san 1ong cho vay hon khi 4p luc phai chiu giam di. Nhung tai

quy 2 p-value cta tham sé ps = 0,8386 > 0=0,1 vi Vdy, chdp nhan Ho. Tai



sao lai co mot sy ddi nghich trong mé hinh phan tich. C6 thé nhan thay rang,
tai quy 1 va quy 3, khi ma kha nang thanh khoan trong ngan hang dugc duy
tri & mic On dinh thi tin dung van theo da ting truéng hop 1y, cac ngan hang
khéng giap tro ngai 16n trong hoat dong cho vay. Nhung tai thoi diém
quy 2, do dé dam bao viéc siét chit ting truong du ng tin dung tai ngudng
dudi 20% theo tinh than Nghi quyét 11, nhiéu ngan hang van huy dong duoc
t6t, nang cao chat luong thanh khoan ma khong dam cho vay, hoic cho vay
& muc cam chirng. Khong nhiing thé, viéc tim cach thu hdi vé sém trude han
mot s& mén no bat dong san ma chua thé cho vay ra ngay khién cho cung
thanh khoan ciing taing nhung du no lai khong tang.

* p-value ctia tham sb Ps tai cac quy 1, quy 2 va quy 3 lan luot 1a
0,135; 0,1088; 0,1831 > o= 0,1 > chip nhan gia thiét Ho hay viéc dua ROE
vao md hinh 1a khéng c6 y nghia thong ké. Hay viéc ting truong tin dung
khéng hé bi chi phdi boi ap luc d6i véi ROE dang 1a cao hay thip. Co thé
giai thich nhan dinh nay nhu sau, khi cho vay ddi voi nén kinh té gip kho
khin do qua nhiéu qui dinh siét chit cia NHNN ciing nhu Chinh pht nhim
kiém soat lam phat lai han ché ting trudng kinh té, duong nhién cic doanh
nghiép san xuét it mé rong san xuat va di vay. Tin dung ddi véi cac linh vuc
phi san xuat thi bi han ché ting truéng du no, trong khi d6 tir dau nam, du
no phi san xuét lai dang sian & murc cao. Vay thi dé dam bao loi nhuan da dat
ra, cac NHTM phai lam nhu thé nao? Puong nhién né phai tim cach ting
truong trén nhiéu hoat dong kinh doanh khéc, dic biét 1a cung cip cac hoat
dong dich vu. Thyc té cho thiy, hoat dong dich vu ludn ting truéng va ngay
cang duoc cht trong tai cac ngan hang vi né dem lai ngudn lgi nhuan cao lai
an toan so vai nghiép vu cho vay thong thuong.

* p-value ctia tham sb Pg tai cac quy 1, quy 2 va quy 3 lan luot 1a
0,0012; 0,0005; 0,0439 < o= 0,1 - chap nhan Ho hay chénh léch 14i suat



binh quan 1a mot trong nhitng nguyén nhan tac dong dén toc do6 ting truong
tin dung cua cac ngan hang. Nhung dwa trén dau cia cac B cO thé thdy,
chénh léch binh quan gitra 14i suat cho vay va lai suat huy dong tang lan lugt
lam téc do ting trudng tin dung lai c6 xu hudng giam. C6 thé giai thich cho
hién tuong ndy bang 2 gia thuyét:

- Chénh léch binh quan cao la do NHNN siét tran 14i suat huy dong &
mirc 14% va méi day 1a qui dinh siét tran & mirc 6% dbi voi huy dong cac ki
han dudi 1 thang. Nhu vay, trin huy dong thap khién cho NHTM gip kho
khin trong viéc huy dong von trén thi trudng lam cho ting truong huy dong
khéng con gitr dugc tdc d6 nhu cac giai doan trudc do. Vay thi hau qua tat
yéu 1a dé tranh van dé thanh khoan, ngay ban than cac ngan hang ciing
khong dam tdng trudng tin dung nhanh.

- Khi 14i suét trén thi truong khong con hap dan, dic biét 1a khi téc do
lam phat & mirc cao nhu hién nay, ban than ki vong ctia dan chiing ciing thap
di, chi yéu ho sé& tim cach dau co hay tich trir vang. Hang héa san xuét ra
ban ciing trd nén cham chap hon, cac doanh nghiép it nhu cau buoc NHTM
phai ddy 13i sut dau ra cao hon dé bu dap phan nao luong khiach hang dang
suy giam va khong du diéu kién duoc vay. Piéu d6 dan dén chénh léch 14i
suat binh quan ty 1¢ nghich véi téc do ting trudng tin dung nén kinh té.

* Khong nhu gia dinh ban dau bién STATE c¢6 quan hé cling chiéu va
FOREIGN quan hé nguoc chiéu véi bién phu thudc, 2 bién ndy khéng co
anh huong tdi bién phy thudc néu gia dinh mic d6 y nghia thong ké 1a 90%,
ta nhan thay: p-value & cic qui déu 16n hon 0,1 trong ca 2 trudng hop
NHTMNN va ngin hang nudc ngodi. Vi vay, viée dua bién gia vao mo hinh
la khéng can thiét do ngan hang duoc xét 1a NHTMNN hay ngan hang nudc

ngoai thi déu chiu tac dong gibng nhu nhau, do d6 1a tac dong cla cac chinh



sach diéu hanh cua Chinh phu v&i toan nén kinh té bat ddu ngay cang cé su
x0a bo vé phan biét ddi véi cac loai hinh ngan hang khéc nhau.

TOm lai, viéc thay ddi toc do ting trudng va co cau du no 13 do nhiéu
yéu t6 khac nhau ma dua trén ham hdi qui da dugc kiém dinh ching ta c6
thé thay rd nhirng tac dong ctia chung. Cu thé, khi téc do huy dong von, kha
niang thanh khoan déu ting, cac ngan hang sé& san 10ng trong viéc cho khach
hang vay lam ting toc d6 ting truong tin dung. Va nguoc lai, khi chénh léch
|4 suat binh quan tiang thi lai 1am giam téc d6 ting truong binh quan. Con
viéc dua bién gia vao la khdng c6 y nghia khi ngan hang dugc xét du 1a
NHTMNN hay ngan hang nuéc ngoai thi déu chiu tac dong gidng nhu nhau.
C6 thé nhin nhan mot cach kha quan rang, myc tiéu ting trudng trong nim
2011 nay cta Chinh phu 1a kha thi do trong nhiing thdng cudi nim nay, ban
than cac NHTM ciing sé& tich cuc thu hdi no vé thay vi mo rong cho vay. Ly
do thtr hai, mirc 14i suat trin huy dong hién nay 1a 14% va ngay khi nhan
thdy ddu hiéu “lach tran” cua cic ngan hang, NHNN d4 tiép tuc ban hanh
Thong tu s6 30 yéu ciu cac NHTM chi duoc huy dong 14i suat toi da 6% ddi
Vi cac khoan ¢ ki han dudi 1 thang. Pidu nay da gay kho khin cho hoat
dong huy dong vén ctia ngan hang, khién cac ngan hang nho tham chi phai
chap nhan vay trén thi truong 1ién ngan hang véi mirc 14i suit cao hon rat
nhiéu. Nhu vdy, duong nhién phai d0i mot muc 13i dau ra cao twong tng.
Nhung 14i suit cho vay cac doanh nghiép san xuat kinh doanh bi khéng ché
kéo theo I4i suat cho vay véi cac loai hinh kinh doanh khac budc phai cao
hon, phu hop muc ti€u diéu chinh co ciu cia NHNN. T4t nhién, nguoc lai,
nd s& dé dan t6i viéc danh dong do rui ro trong nhiéu loai hinh kinh doanh
khac nhau do déu phai chiu muc 14i Suat cao. Nguyén nhan tht ba ung ho
cho viéc ting truong tin dung nam 2011 cé thé dat muc tiéu la vira roi

NHNN d4 ban hanh vian ban s6 3976/NHNN siét chat diéu kién tang trudong



tin dung trong ting thang. Theo d6, “Cac TCTD duy tri mic ting trudng
thue t& dudi 20% trong sudt ndm 20117, c6 nghia 13 dé ca nam ting 20%
thi chi duoc ting tdi da 1,6% trong ting thang.

Tuy nhién, bén canh d6 1a nhitng kho khan trong cong tac diéu hanh:

Mgt [a, lién tuc c6 nhiing thay doi khong luong trude duge trong dién
bién trén thj truong vang va ngoai té. Ban thian no sé tic dong 1&n hoat dong
huy dong von ctia cac ngin hang. DU I4i suat huy dong ngoai té khong cao,
nhung luong vén huy dong duoc ciing khong cé xu hudng giam ma von cho
vay ra kho (do bi siét bai cac qui dinh) phai ching s& tao ap luc 18n céc ngan
hang?

Hai 13, tinh cho dén thang 9/2011, thanh khoan toan hé thng dang du
thira. Nhu vay, rat co thé mot by phan tin dung s€ lai chay ra khi cac NHTM
mudn tdi da hoa lgi ich ciia minh khi chiéu 10ng nham giit chan ciing nhu 161
kéo khach hang. Nhung tinh trang thanh khoan nay lai khong dong déu giira
ngan hang I6n va ngan hang nho, va su chénh léch 4y duong nhién bén thiéu
hut thudc vé cac ngan hang nho khi d6 phai di vay trén thi truong lién ngan
hang véi mic 14i suat “khing”. LAi suat thuc dau ra cling phai tim cach ting
theo, liéu c6 din dén tinh trang cac doanh nghiép budc phai di vay véi 14i
Suit cao, thim chi din dén pha san?

Ba 13, viéc diéu hanh véi nhiéu co ché 14i suit diu ra nhim phuc vu
cho cac nhém nganh khéc nhau lai vo tinh ¢anh dong rii ro & mdi doanh
nghiép trong clng nganh. Thiét nghi, nhu vay, kiém ché dugc ting truong
tin dung & mot s linh vuc nhung liéu c6 lam ting no xau hay khong khi
nhin vao bao céo nganh Ngan hang s& thiy no xau trong vai thang tro lai day
lai c6 xu hudéng, ting dic biét 12 2 nhém cho vay véi bat dong san va ngoai

A

te.



Dua trén nhitng phan tich va nhan dinh, chung t6i xin dua ra mot vai
giai phap 4p dung nhdm gép phan théa man muc tiéu diéu hanh cua Chinh
phu:

Thee nhdt, tiy theo dién bién thi truong, dic biét 1a tinh hinh cung cau
ngoai t&, NHNN tiép tuc diéu hanh linh hoat qua cic kénh, dam bao hai hoa
vé murc ting va luong cung ng tién qua cac thang, dam bao muc tiéu chinh
s&ch tién té. Pua ra muc chinh sach 14i suat huy dong ngoai té hop 1y, ting ty
I¢ va m& rong pham vi ap dung du trix bét bude béng ngoai té ddi véi cac to
chtc tin dung. Diéu hanh ty gia theo hudng 6n dinh, lam sao dé trong moi
tinh hudng, NHNN c¢6 du sirc can thiép binh 6n ty gia va thi trudng ngoai
hdi tranh dé xay ra nhitng con st ngoai té khong dang co. Bén canh do, ting
budc nang cao vi thé VND dé tranh ap luc ting huy dong ma dic biét 1a huy
dong ngoai té khién ting truong tin dung ngoai té lai ¢ xu hudng tang,

Vé diéu hanh thi trudng vang, NHNN s& diéu hanh theo muc tiéu binh
on gia vang trong nudc dién bién phl hop véi gia vang quéc té, chdng dau
co, lam gid. NHNN xiy dung va trinh Chinh phu phuong an binh 6n gia
vang trong ngan han va phuong an NHNN huy dong vang trong nén kinh té
dé tang du trir ngoai hdi Nha nudc, dam bao quyén lgi ctia nguoi dan nim
gitr vang ciing nhu tang cuong su quan ly cua Nha nudc, lai tranh dugc viéc
ngudi dan phan ung theo gia vang ma rit tién tai ngan hang ting ap luc
thanh khoan.

Thee hai, tir nay dén cudi nam, tran 13i suat huy dong phai duogc giit ¢
mic hop 1y (hién nay dang 12 14%) vira dé tranh ting huy dong O at ngan
hang khéng hap thu hét vdn, 1am thanh khoan du thtra; vira dé tao diéu kién
cho cac to chirc tin dung tu nguyén dua mat bang 14i suat cho vay vé bién do

17-19% nham tranh su chénh léch giita 18i sut dau ra va dau vao la qué 16n



gay nén “mot cudc chay dua ngdm” giita cac doanh nghiép hong duoc vay
|4i suat thap hon.

NHNN ting cudng cong tac thanh tra, giam sat hoat dong ctia to chirc
tin dung, trudc mat tap trung thanh tra cac to chic tin dung cé ting trudng
tin dung cao, xtr 1y nghiém va Kip thoi ddi v6i nhitng sai pham ciia t6 chirc
tin dung nham dam bao viéc thyc thi chinh sach tién té va hoat dong ngan
hang c6 hiéu qua trén co s dong thuan dé dat dugc. Co ché tai xur phat
thdng béo cbng khai voi nhitng vi pham dé tranh 1am sai vi “khéng biét”.
Céc t6 chue tin dung ty gidm sat vi¢c thuc hi¢n tran 13i suét huy dong von,
truong hop phat hién vi pham tai to chire tin dung ndo, béao cao NHNN dé xur
ly nghiém.

Thee ba, c6 Y Kién rang, Chinh phi diéu hanh theo hudéng chinh sach
tién té that chat, doanh nghiép gip khé khin trong viéc tiép can von, di vay
Vvéi 181 suat cao, 12 nguyén nhan dan dén nhiéu doanh nghiép bi pha san. Cai
nay can phai xac dinh lai ring myc tiéu cta Chinh phu 1a “chit ché va than
trong” chtr khong phai bt chap ma Kiém soat, ma co hep 1am tut hau nén
kinh té nén van duy tri ting truong tin dung & muic 20%, tic 1a du dia ting
trudng cho vay trong sudt 3 thang cudi nam 1a cao. Nhung cac t6 chuc tin
dung can co danh gia vé ning lyc tai chinh, vé& co cdu ngudn vbn va tinh
hinh hoat dong kinh doanh cta cac doanh nghiép 1a khach hang cua té chuc
tin dung dé ra quyét dinh cho vay hop 1y. Bén canh d6 tuyén truyén, tao su
chia sé cta du luan x4 hoi ddi véi hoat dong ctia Nganh.

Tom lai, && dam bao rang, hai muc tiéu lon cia NHNN trong viéc
diéu chinh ty trong du no tin dung theo linh vuc va theo loai tién thyc sy 1a
bén virng tai cic NHTM, NHNN can phéi két hop nhiéu giai phap khac nhau
Vva can co su dong thuin cua cic to chic tin dung ciing nhu ca cac doanh

nghiép trong nén kinh té.



' Tang truéng GDP nam 2009 14 5,32%

Zde la bién phu thuoc va dwoc xac dinh nhu sau:

CG= (dw no tin dung quy 1 (hodc quy 2, quy 3) — du no' tin dung ddu
nam 2011)/dv no tin dung dau nam 2011
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